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1. CENARIO ECONOMICO

1.1 Destaques do més

IPCA foi de 0,89% em novembro

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de novembro foi de 0,89%, 0,03 pontos percentuais acima da
taxa de outubro (0,86%). Essa é a maior variacdo para um més de novembro desde 2015, quando o IPCA foi de 1,01%.

No ano, o indicador acumula alta de 3,13% e, em 12 meses, de 4,31%, acima dos 3,92% observados nos 12 meses
imediatamente anteriores.

Em novembro de 2019, a variacdo havia sido de 0,51%.

Dos nove grupos de produtos e servicos pesquisados, sete tiveram alta em novembro. A maior variacdo (2,54%) e o maior
impacto (0,53 p.p.) vieram, mais uma vez, do grupo Alimentacio e bebidas, que acelerou frente a outubro (1,93%). A
segunda maior contribuicdo (0,26 p.p.) veio dos Transportes (1,33%). Juntos, os dois grupos representaram cerca de 89% do
IPCA de novembro. Os Artigos de residéncia (0,86%), por sua vez, desaceleraram em relacdo ao més anterior (1,53%), assim
como Vestuario (0,07% em novembro, frente a alta de 1,11% em outubro). Os demais grupos ficaram entre a queda de
0,13% em Saude e cuidados pessoais e a alta de 0,44% em Habitacao.

INPC varia 0,95% em novembro

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC do més de novembro teve alta de 0,95% enquanto, em outubro, havia
registrado 0,89%. Esse é o maior resultado para um més de novembro desde 2015, quando o indice foi de 1,11%. No ano, o
INPC acumula alta de 3,93% e, nos ultimos doze meses, de 5,20%, acima dos 4,77% registrados nos 12 meses
imediatamente anteriores. Em novembro de 2019, a taxa foi de 0,54%.

Os produtos alimenticios subiram 2,65% em novembro enquanto, no més anterior, haviam registrado 2,11%. J4 os ndo
alimenticios apresentaram alta de 0,42%, apos registrarem 0,52% em outubro. Regionalmente, todas as &reas apresentaram
variacdo positiva no més, conforme mostra a tabela a seguir. O municipio de Goiania (1,40%) apresentou o maior resultado,
principalmente em funcao das altas observadas nas carnes (9,43%) e na energia elétrica (3,78%). O menor indice, por sua
vez, ficou com a regido metropolitana de Belém (0,36%), por conta do recuo nos precos da energia elétrica (-1,72%).

1.2 Cenério Brasileiro

O Ibovespa terminou o més com valorizacao de +15,90%, aos 108.893 pontos. No ano, acumula perda de -5,84%, mas ganho
de 0,61% em 12 meses. Ja o CDI, teve rentabilidade de 0,15% no més, o que levou a um acumulado de 2,99% em 12 meses.
Pela cotacio do Banco Central (Ptax 800), o Dolar teve queda de 7,63% no més, cotado a R$ 5,3317, enquanto o Euro caiu
5,12% cotado a R$ 6,3799. A poupanca nova, por sua vez, apresentou ganho de 0,12%, acumulando 2,29% em 12 meses.

» A perspectiva da economia global melhorou com o resultado das eleicdes americanas e o avanco da vacina para a Covid-19.
Mas os riscos domésticos sdo chave para a economia brasileira.

» As semanas seguintes a eleicdo municipal serdo criticas para reforcar o compromisso com o teto de gastos e a estabilidade
da divida publica. A combinacéo de incerteza fiscal com alta da inflacdo de curto prazo torna as acdes correntes
particularmente importantes ancorar expectativas de mais longo prazo.

o A hipdtese bésica segue a de a manutencdo do arcabouco fiscal para 2021. Neste cenério, mantemos nossas projecoes
para 2021 de 3,4% para o crescimento do PIB, 3,8% de inflacdo e cadmbio em 4,90 reais por délar. A Selic ficaem 2,00% até

meados do ano que vem, e sobe gradualmente até 3,00% em dezembro.

 Este cenario administravel abre uma janela de oportunidade no primeiro semestre do ano que vem para avancar com a
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PEC emergencial e outras reformas, o que sera crucial para blindar o arcabouco fiscal em 2022, ano eleitoral.

Recuperacao da economia perde forca em outubro e
novembro

Indicadores especiais de atividade, criados durante a pandemia para monitorar a retomada, mostram que o periodo de forte
recuperacao da economia brasileira, iniciado ja em meados de abril, se encerrou em outubro —més em que ocorreu a
reducao de estimulos governamentais.

Dados para novembro confirmam que a atividade se estabilizou em um nivel ainda abaixo do patamar pré-crise, e a
expectativa dos analistas responsaveis por esses indices € de uma recuperacao mais lenta na sequéncia.

Essa acomodacao da atividade tem sido vista, principalmente, em segmentos da indUstria e do varejo que ja retornaram ou,
em alguns casos que até ultrapassaram os niveis pré-crise. A andlise de quem acompanha os indices é que a desaceleracédo
reflete fatores como aumentos de precos e a reducdo, de R$ 600 para R$ 300, no valor do auxilio emergencial para
trabalhadores informais no final de setembro, com impacto a partir do més seguinte.

1.3 Cenario Internacional

Economia da China deve fechar o ano em ritmo forte

O nivel de atividade da economia chinesa registrou uma ampla recuperacao em outubro. A expansdo abre o caminho para
uma retomada mais acelerada da economia neste Ultimo trimestre do ano.

Tanto os investimentos quanto os gastos do consumidor cresceram a taxas anuais maiores em outubro do que no més
anterior. J4 a producdo industrial, primeiro setor a sair da queda vertical induzida pela covid-19, continua sélida.

A producao industrial, que puxou a recuperacdo econdmica do pais nos ultimos meses, subiu 6,9% em outubro, ante o
mesmo més do ano passado, mesmo ritmo de setembro e acima da previsdo de mercado, de 6,5%.

Desemprego nos EUA registra leve queda em novembro, a
6,7%

A economia dos Estados Unidos criou 245.000 vagas em novembro, e a taxa de desemprego teve leve queda, para 6,7% -
informou o governo nesta sexta-feira (4).

Embora o indice de desemprego tenha cedido de 6,9% para 6,7% em um més, atingindo um minimo desde que a pandemia
pulverizou o mercado de trabalho, ainda ha 10,7 milhdes de desempregados no pais, aos quais se somam pessoas que
pararam de procurar uma vaga.

As autoridades destacaram que esse indice estd oito pontos abaixo do maximo alcancado durante a pandemia, em abril, mas
permanece 3,2 pontos percentuais acima do nivel anterior a chegada do virus.

"Estas melhoras no mercado de trabalho refletem a continua retomada da atividade", afirma o governo, o qual, ao mesmo
tempo, amenizou a mensagem, apontando que o ritmo de melhora "se moderou nos ultimos meses".

1.4 Bolsa
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Ibovespa tem maior alta mensal desde 2016 em
novembro, mas depende de Brasilia para manter ritmo

Més foi marcado pelo fluxo recorde mensal de estrangeiros entrando na bolsa brasileira, movidos por diminuicao da
sensacao de risco trazida por vacinas e desfecho das eleicdes nos EUA. Risco fiscal, no entanto, seguiu rondando
investidores no Brasil, e dezembro comeca sob tensdo em relacdo a prometida retomada de reformas no pés-eleicoes.

Os motivos fundamentais para o éxodo de bolsas emergentes em 2020, como a brasileira, eram dois: primeiro, a pandemia
de covid-19, e, em segundo lugar, as incertezas sobre qual seria o desfecho das eleicbes americanas. Em situacdes de
calmaria global, essas bolsas j& sdo consideradas mais arriscadas. Com essas duas pedras enormes pelo caminho de
investidores, elas vinham nutrindo ainda mais aversao.

S6 que novembro foi um més recheado de noticias positivas sobre vacinas, de um lado, e de decisdo sobre o futuro da Casa
Branca, de outro. E as duas tais pedras foram tiradas da frente. Foi abrandada, portanto, uma parcela importante da
sensacdo de risco desses mercados. Dessa forma, parte dos investidores internacionais voltaram a tomar coragem para
mergulhar aqui no Brasil com forca. A bolsa brasileira, por sinal, foi disparadamente a que mais apanhou ao longo de 2020
na comparacao com seus pares. Em ddlares, as acdes brasileiras estao entre as maiores pechinchas do mundo.

1.5 Projecdes

Mercado financeiro prevé queda de 4,11% na economia do
Brasil em 2020

O mercado financeiro revisou pela 13% semana seguida a previsao de queda da economia este ano. A estimativa de recuo do
Produto Interno Bruto (PIB) - a soma de todos os bens e servicos produzidos no pais - piorou de 3,76% para 4,11%.

A estimativa consta do boletim Focus, publicacdo elaborada semanalmente pelo Banco Central (BC), com a projecdo para os
principais indicadores econdémicos. A previsdo para o crescimento do PIB em 2021 segue em 3,2% e para 2022 e 2023
continuaem 2,50%.

Dolar

A cotacdo do dolar deve fechar o ano em R$ 5, a mesma previsdo da semana passada. Para 2021, a expectativa € que a
moeda americana fiqgue em R$ 4,83%, contra R$ 4,75 da semana passada.

Inflacdo

As instituicdes financeiras consultadas pelo BC também reduziram a previsdo de inflacdo de 2020. A projecio para o indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) caiu pela nona vez seguida, ao passar de 1,97% para 1,76%.

Para 2021, a estimativa de inflacdo também foi reduzida, de 3,30% para 3,25%. A previsdo para os anos seguintes - 2022 e
2023 - nado teve alteracdes e permanece em 3,50%.

A projecado para 2020 estd abaixo da meta de inflacdo que deve ser perseguida pelo BC. A meta, definida pelo Conselho
Monetério Nacional, é de 4% em 2020, com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto percentual para cima ou para baixo. Ou seja,
o limite inferior € 2,5% e o superior, 5,5%. Para 2021, a meta € 3,75% e para 2022, 3,50%, também com intervalo de 1,5
ponto percentual em cada ano.

Selic

Para alcancar a meta de inflacdo, o Banco Central usa como principal instrumento a taxa basica de juros, a Selic, estabelecida
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atualmente em 3,75% ao ano pelo Comité de Politica Monetaria (Copom). Para o mercado financeiro, a expectativa é que a
Selicencerre 2020 em 2,5% ao ano. A previsao anterior era 2,75% ao ano.

Quando o Copom reduz a Selic, a tendéncia é que o crédito fique mais barato, com incentivo a producdo e ao consumo,
reduzindo o controle da inflacdo e estimulando a atividade econdmica. Quando o Copom aumenta a taxa basica de juros, o
objetivo é conter a demanda aquecida, e isso causa reflexos nos precos porgue os juros mais altos encarecem o crédito e
estimulam a poupanca.

Paraofimde 2021, a expectativa é que a taxa basica chegue a 3,5% ao ano. A previsdo anterior erade 3,75% ao ano. Para o
fim de 2022, as instituicdes mantiveram a previsdo em 5,5% ao ano e, para o fim de 2023, a estimativa segue em 6% ao ano.

fonte: Agéncia Brasil

1.6 Indicadores Financeiros
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2. ANALISE DA CARTEIRA

2.1 Composicao da Carteira

Fundo de Investimento Saldo em 30/10/2020 Saldo em 30/11/2020 Rentabilidade

CAIXAFIBRASILIRFM 1 TP RF R$313,63 R$0,00 0,16%

R$313,63 R$0,00

2.2 Investimentos por Instituicao

Saldo em 30/10/2020 | Saldo em 30/11/2020 Rentabilidade

Caixa Econdmica Federal R$313,63 R$0,00 0,16%
R$313,63 R$0,00

2.3 Carteira x Meta Atuarial
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2.4 Evolucao do Patriménio

150k
100k
S0k
0 » - > L
] ] ] ] oo o ] ] ] o o o
s & & & & ¢ & F F & &
+ o & 4 o o ) o \
S R T A AR N A A R A

-0~ Patriménio

2.5 Andlise Comparativa de Fundos
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3. ENQUADRAMENTO

3.1 Enquadramento na Resolucao Atual

Art. 7° § 5° A totalidade das aplicacdes previstas
nos incisos VI e VIl ndo devera exceder o limite de 15,00% 0,00%
15%

R$0,00

* Como 0s RPPS podem aplicar até 100% dos seus recursos em titulos publicos, Segundo o MPS parece razodvel obter um
melhor entendimento a respeito desta obrigacdo de 20% maximo também nesses fundos com 100% Titulos Publicos. Neste
intuito foi instituido Grupo de Trabalho (GT), por meio da Portaria no 12, de 23 de abril de 2019, da Secretaria da
Previdéncia (SPREV).

Tais fundos, portanto, ficam dispensados de observar o prazo previsto no art. 21 até a conclusdo do GT e provavel
publicacdo de nova Resolucdo, j& aperfeicoada em relacdo ao tema.

3.2 Enquadramento na Politica de Investimentos Atual

Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional 0,00% 100,00% 0,00%
o] v " "n _ oy 0,
%rtt.gublnoso [,"b" - Flreferenciado com 100% em 0.00% 100,00% 0.00%
(e} N n_n _ . H 0, v
éLrJ’L7 ,Inciso |, "c" - Fl em indice com 100% em Tit. 0.00% 100.00% 0.00%
o} H _ 0 ~
Art. 7°, Inc~|so I1 - 5% de Operacoes 0.00% 5.00% 0.00%
Compromissadas
o ° Nl _ 0, H
Art. 7°, Inciso |11, "a" - 60% em Fl referenciados, 0.00% 60.00% 0.00%
cond. aberto
o H e 0, ‘ B
gg.LéA,lnuso 1, "b" - 60% Fl em indice ref., neg 0.00% 60.00% 0.00%
Art. 7°, Inciso IV, "a" - 40% Fl em Renda Fixa 0,00% 40,00% 0,00%
Art. 7°, Inciso IV, "b" - 40% F| em indice, neg. bolsa 0,00% 40,00% 0,00%
o H _ 0, g
Art. 7 ,_Inuso\/ 20% em Letras Imobiliarias 0.00% 20.00% 0.00%
Garantidas
o H Al _ o)
Art. 7 ,.Inoso VI, 15% em Cert de Dep 0.00% 15.00% 0.00%
Bancario (CDB)
Art. 7°, Inciso VI, "b" - 15% em Poupanca 0,00% 15,00% 0,00%
Art. 7° Inciso VII, "a" - 5% em FIDC Cota Sénior 0,00% 5,00% 0,00%
Art. 7°, Inciso VII, "b" - 5% Fl em crédito privado 0,00% 5,00% 0,00%
o . non_£o, o,
Art.7 . Inciso VII, "c" - 5% Fl com 85% en 0.00% 5.00% 0.00%
debéntures

www.onfinance.com.br Pagina8de 11



Relatoério de Investimentos CORONEL PREV Novembro /2020

o . nan 0, =~
aAk;te.r?O, Inciso |, "a" - 30% FI| Acdes, ref. cond. 0.00% 30.00% 0.00%
Art. 8° Inciso I, "b" - 30% FI Acdes em indices, ref. 0,00% 30,00% 0,00%
Art. 8° Inciso Il, "a" - 20% F| Acbes 0,00% 20,00% 0,00%
Art. 8° Inciso Il, "b" - 20% FI Acdes em indices 0,00% 20,00% 0,00%
o H _ (o) i
ﬁtr)tef%to Inciso Il - 10% FI Multimercado, Cond. 0.00% 10.00% 0.00%
o H [[PNTR o) .. -
é;tnj ,Flenccr:sa(?j(ljv, a"- 5% Fl em Participacoes, 0.00% 5.00% 0.00%
Art. 8° Inciso IV, "b" - 5% FI Imobilidrio 0,00% 5,00% 0,00%
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4. MOVIMENTO DETALHADO

Informacao detalhada de cada fundo do porfolio de investimentos

‘ Caixa Econdmica Federal
CAIXAFIBRASILIRFM 1 TP RF
‘ CNPJ: 10.740.670/0001-06
Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotasem 30/10/2020: 120.627376500039 Saldo financeiro: R$ 313,63

Lancamentos: % da carteira: 100,00
10/11/2020 Compra 1.037,290198  cotas R$2.700,00
19/11/2020 Venda 1.157,917575 cotas R$3.015,84

Cotas em 30/11/2020: 0.000000000000

Saldo financeiro: R$ 0,00
Rentabilidade no periodo: 0,16%

% da carteira:
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5. CONSIDERACOES FINAIS

Com alto indice de inflacdo impactando diretamente na meta atuarial necesséria, os RPPS continuam sofrendo para
conseguir os percentuais necessarios em seus investimentos. Veja como se comportou o seu fundo de previdéncia.

O célculo da TMA (representada pelo IPCA+5,86 a.a.) foi de 1,37%, porém o CORONEL PREV obteve uma rentabilidade
agregada de sua carteira de 0,11%, ndo atingindo a Taxa de Meta Atuarial.

Rentabilidade dos indicadores e da Carteira

IPCA+5,86 (acumulado) ' - - 8,65
Carteira (acumuladp) =—— 7 2
IPCA+5, B we—] 37
Carteira ¥ 0,11
0,15

CDl _~ U,
IBOVESPA . . . . . . 15,90
IDEA IPCA 24 1,25

— ],
IDKA IPCA 34 |fe— ], 3
IDKA IPCA 54 —]
IMA GERAL === 0,73
M- — z'ﬂﬂ
IMA-F 5 e ]32
IMA-B G- e—— O

IMA-S ¥ 0,10
NP = 55
IPCA == (1 85
IRF-M = 0,36
IRF-M 1 = 0,23
IRF-M 1+ == 0,46
POUPANCA v 0,12
SELIC = 0,15
0,00 2,50 5,00 7,50 10,00 12,50 15,00 17.5

Resumo dos principais indicadores

Na situacdo financeira, 0o CORONEL PREV obteve rendimento de R$ 2,21 neste més, e, os resgates superaram as aplicacoes
em um valor de R$ -315,84. O saldo em conta corrente foi de R$ 911,68.

Com o fim das eleicdes brasileiras, o pafs aguarda o ingresso das novas legislaturas para entender com mais detalhes como
esses se comportardo. 2020 se mostra um dos piores anos para quem trabalha necessitando de rentabilidades dos ativos
financeniros. Aguardemos anciosos o final de dezembro para torcer por um 2021 com menos percalsos.

Achilles de Santana Junior

Consultor de Valores Mobiliarios - Credenciado pela CVM
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