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1. CENARIO ECONOMICO

1.1 Destaques do més

IPCA foi de 0,93% em marco

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de marco foi de 0,93%, 0,07 ponto percentual acima da taxa de
fevereiro (0,86%). Esse é o maior resultado para um més de marco desde 2015, quando foi registrada inflacdo de 1,32%. No
ano, o IPCA acumula alta de 2,05% e, nos Ultimos 12 meses, de 6,10%, acima dos 5,20% observados nos 12 meses
imediatamente anteriores. Em marco de 2020, a variacdo havia sido de 0,07%.

Dos nove grupos de produtos e servicos pesquisados, seis tiveram alta em marco. Os Transportes tiveram a maior variacdo
(3,81%), apos ja terem registrado alta de 2,28% em fevereiro, e o maior impacto (0,77 p.p.) no indice do més. Em segundo
lugar, ficou Habitacdo, com alta de 0,81% e impacto de 0,12 p.p. O grupo Alimentacéo e bebidas (0,13%), por sua vez, segue
desacelerando e contribuiu com 0,03 p.p. no indice de marco. No lado das quedas, o destaque foi o Educacao, que registrou -
0,52% apos a alta de 2,48% observada no més anterior. Os demais grupos ficaram entre a queda de 0,07%
em Comunicacdo e a alta de 0,69% em Artigos de residéncia.

INPC varia 0,86% em marco

O indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) de marco foi de 0,86%, ficando 0,04 p.p. acima do resultado de
fevereiro (0,82%). Esse foi o maior indice para um més de marco desde 2015, quando INPC variou 1,51%. No ano, o
indicador acumula alta de 1,96% e, em 12 meses, de 6,94%, acima dos 6,22% observados nos 12 meses imediatamente
anteriores. Em marco de 2020, a taxa foi de 0,18%.

Os produtos alimenticios subiram 0,07% em marco, abaixo do resultado de 0,17% observado no més anterior. J4 os ndo
alimenticios tiveram alta de 1,11%, enquanto, em fevereiro, haviam registrado 1,03%.

Todas as areas registraram alta em marco. O maior indice foi observado em Brasilia (1,38%), principalmente por conta da
alta nos precos da gasolina (12,03%) e do gas de botijdo (5,66%). O menor resultado, por sua vez, ocorreu na regiao
metropolitana do Recife (0,57%), por conta das quedas na energia elétrica (-2,29%) e no tomate (-21,03%).

1.2 Cenario Brasileiro

Guedes diz que economia sofrera impacto a partir de
marco com avanco da Covid

O ministro Paulo Guedes (Economia) afirmou nesta segunda-feira (22 de marco) que a atividade deve sofrer a partir de
marco o impacto do avanco da Covid-19 e das consequentes medidas de restricdo de circulacao.

"Os primeiros movimentos, [do comeco] de marco até meados de marco, mantém esse ritmo [de recuperacao]. Mas
evidentemente dai para a frente, com o recrudescimento da pandemia e essa nova pancada na economia brasileira, devemos
sofrer algum impacto ja no més de abril. Na segunda quinzena de marco e, possivelmente, abril", disse Guedes ao comentar
os numeros da arrecadacao federal em fevereiro.

O ministro destacou que os meses anteriores vinham apresentando sinais de melhora na economia. Entre eles, o
indicador IBC-Br do BC (Banco Central) avancando 1,04% em janeiro, o Caged (Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados) abrindo 260 mil vagas formais de trabalho no més e, nesta segunda, o patamar recorde da arrecadacéo
federal no més passado.

"A economia estava em plena recuperacdo apos o impacto da primeira onda da Covid. Conseguimos, depois de muita
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perseveranca, essa reativacao econdmica", afirmou.

1.3 Cenario Internacional

Economia dos EUA cria 916 mil empregos em marco, e
cresce a esperanca de recuperacao

A economia dos Estados Unidos criou 916 mil empregos novos em marco, e o indice de desemprego caiu a 6%, em um sinal
de que a recuperacao esta se acelerando no més em que o presidente Joe Biden colocou em vigor seu plano de estimulo de
US$ 1,9 trilhao.

Os dados sobre os empregos ndo agricolas nos Estados Unidos, divulgados na sexta-feira (2), foram melhores do que os
economistas esperavam e mostram um avanco acentuado ante o total revisado de 468 mil novos empregos criados em
fevereiro e 0s 233 mil novos postos de trabalho criados em janeiro.

A melhora no mercado de trabalho surgiu em meio ao otimismo sobre a luta dos Estados Unidos contra a pandemia, com um
recuo no pico de contdgios causado pelo inverno e uma forte aceleracao no ritmo de vacinacao.

Asia e Europa fecham em queda com alta da inflacdo da
China

Ataxa anual de inflacdo ao consumidor da China atingiu 0,4% em marco, superando levemente as expectativas e revertendo
adeflacdo de 0,2% do més anterior. Ja a taxa anual de inflacdo ao produtor chinés saltou de 1,7% em fevereiro para 4,4% em
marco, ficando bem acima do esperado.

Os numeros de inflacdo refletem crescente demanda, uma vez que a economia chinesa lidera a recuperacao global da
pandemia de covid-19. Nos Ultimos meses, surgiram temores de que a retomada e pressdes inflacionarias possam levar a
China, e outras poténcias econdmicas, a reverter as agressivas medidas de estimulos que adotaram em reacdo ao
coronavirus antes do esperado.

Nos Estados Unidos, o indice de precos ao produtor (PPI, na sigla em inglés) também superou o consenso e subiu 1% no més
de fevereiro. J4 a producdo industrial alema recuou 1,6% em fevereiro ante janeiro. O resultado frustrou a expectativa de
analistas consultados pelo The Wall Street Journal, que previam acréscimo de 1,1% no periodo. Por outro lado, as exportacdes
na maior economia da Europa mantiveram a tendéncia de recuperacdo e avancaram 0,09% na comparacdo mensal de
fevereiro.

1.4 Bolsa

Ibovespa sobe 6% em marco e marca a primeira
valorizacao mensal em 2021

O Ibovespa encerrou o Ultimo pregdo do més em leve queda, recuando 0,18% aos 116.633 pontos, enquanto investidores
aguardam detalhes sobre o novo plano de estimulo & economia do presidente Joe Biden. O pacote proposto pela Casa
Branca sera dividido em duas partes, com a primeira parcela dos investimentos direcionados para infraestrutura, energia
verde, indUstria e habitacao. O custo da etapa € estimado em US$ 2 trilhdes, a serem financiados por um aumento na
aliquota de impostos corporativos de 21% para 28%.
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Em marco, o saldo é positivo em 6% para o Ibovespa. No acumulado de 2021, no entanto, o indice brasileiro recua 2% em
meio a preocupacoes fiscais, turbuléncia politica e forte avanco da pandemia no Brasil.

No cendrio doméstico, o relator-geral do Orcamento, senador Marcio Bittar (MDB-AC) decidiu hoje que ird cancelar R$ 10
bilhdes em emendas de sua autoria assim que a Lei Orcamentéria de 2021 for sancionada.

O orcamento foi aprovado a partir de um acordo entre os parlamentares e chancelado, inclusive, pelos lideres do governo no
Parlamento, mas o acordo parece ter se desencontrado das projecoes da equipe econémica. Ontem, o secretério do
Tesouro, Bruno Funchal, disse que o governo poderia vetar parcial ou integralmente a lei orcamentdria para evitar riscos ao
funcionamento da maquina publica, e defendeu a recomposicao das despesas obrigatdrias.

O dolar sofreu na Ultima sessdo de marco a maior queda percentual em trés semanas, recuando 2,32% e fechando a R$ 5,62
na venda, puxado por desmonte de posicdes em meio a correcao da moeda no exterior e a ajustes ligados a formacao da Ptax
de fim de més, repercutindo ainda o delicado contexto da pandemia no pas.

O més de marco foi marcado por aumento nas dlvidas acerca da situacdo fiscal do Brasil e por incertezas relacionadas a
postura do Banco Central no mercado de cambio, mesmo depois da elevacdo da Selic em ritmo mais forte para conter a
inflacdo. Em 2021, o ddlar ja salta mais de 8%, deixando o real na terceira pior posicao entre 33 pares do ddélar, melhor
apenas que o peso argentino e a lira turca.

Em Wall Street, os indices encerraram a sessao em campo misto, com investidores ajustando posicoes frente as expectativas
de uma nova robusta injecdo de recursos na economia e seus possiveis impactos para a inflacao no pais.

O S&P 500 aproximou-se da marca de 4 mil pontos pela primeira vez, impulsionado pelo segmento de tecnologia na sessao.
No fechamento, o indice ganhou 0,36% aos 3.972 pontos.

Os primeiros trés meses do ano foram movimentados em Nova York: entre o short squeeze nas acdes da Game Stop ao forte
movimento de rotacdo setorial, o Dow Jones acumula ganho em 2021 de 7,7%, o S&P 500 valorizou 5,7% e o Nasdaq
ganhou 2,7%. (fonte: Forber.com.br / com Reuters)

1.5 Projecdes

Pandemia derruba pelo segundo ano projecoes para a
economia e bancos revisam cenario do Brasil em 2021

O ano comecou com expectativas positivas para a economia brasileira, retomada era a palavra de ordem, analistas previam o
Ibovespa chegando a 130 mil pontos e o PIB crescendo cerca de 4%. Mas, pelo segundo ano, a pandemia fez cair por terra as
previsdes. Para acomodar nas projecdes de 2021 o pior momento da crise sanitdria, juros maiores e deterioracdo fiscal,
bancos revisaram suas projecdes para o PIB do Brasil para algo mais préximo a 3%, com os mais pessimistas prevendo
crescimento na casa dos 2%.

As revisdes de importantes bancos de investimento, como Credit Suisse, Barclays, Morgan Stanley e outros vieram
principalmente apds a elevacao da taxa Selicem 0,75 ponto percentual e a sinalizacdo do Banco Central de que o ciclo de alta
de juros serd mais intenso e répido do que o esperado. Além dos juros mais altos, que contribuem para reduzir a atividade, os
bancos citam as restricdes provocadas pela pandemia como motivo para as reavaliacbes de cenario.

Os dois fatores - pandemia e juros altos - se conectam e retroalimentam. Juros sobem com aumento da inflacdo. O avanco
dos precos é explicado, em boa parte, pelo dolar alto, fruto do enfraquecimento da economia e aumento do risco do pais, e
pelas restricdes nas ofertas, ambas questdes ligadas a pandemia.
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1.6 Indicadores Financeiros
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2. ANALISE DA CARTEIRA

2.1 Composicao da Carteira

Fundo de Investimento Saldo em 26/02/2021 Saldoem 31/03/2021 Rentabilidade

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO

[0)
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA R$6.630,96 R$¢6.637.89 0,10%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 o
TITULOS PUBLICOS FIC R$26.519,66 R$19.009,68 0,01%
CAIXAFIBRASILIRFM 1 TP RF R$0,00 R$65.027,01 0,04%
R$33.150,62 R$90.674,58

2.2 Investimentos por Instituicao

Instituicdo Financeira Saldo em 26/02/2021 | Saldoem 31/03/2021 Rentabilidade

Banco do Brasil S.A. R$33.150,62 R$25.647,56 -0,01%
Caixa Econdmica Federal R$0,00 R$65.027,01 0,04%
R$33.150,62 R$90.674,58

2.3 Carteira x Meta Atuarial

1,42%

0,01%

0 Meta (IPCA+B) @ Rentabilidade
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2.4 Evolucao do Patriménio
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2.5 Andlise Comparativa de Fundos

Fundo de Investimento Més Ano < 1z P sl Inicio 1S Tx Perf Aplic Min
meses | meses 12 meses Adm

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA 0,10% 023% 045% 1,12% R$2.106.095.767,12 = 28/04/2011  1,00%  0,00%  R$1.000,00

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXAIRF-M 1
TITULOS PUBLICOS FIC

CAIXAFIBRASILIRFM 1TPRF 001% 005% 070% 227% R$11.347.616.162,15 28/05/2010 0,20%  000%  R$1.000,00

002% 005% 068% 212% R$7.878.362.596,76  08/12/2009 = 0,10%  0,00% R$1,00
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3. ENQUADRAMENTO

3.1 Enquadramento na Resolucao Atual

%r;.g:blnciso [,"b" - Fl referenciado com 100% em 100,00% 92.68% R$84.036.69
- BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 100,00% 20,96% R$19.009,68
- CAIXAFIBRASILIRFM 1 TP RF 100,00% 71,71% R$65.027,01

Art. 7° Inciso IV, "a" - 40% Fl em Renda Fixa 40,00% 7,32% R$6.637,89
- BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLU 20,00% 7,32% R$6.637,89

Art. 7° § 5° Atotalidade das aplicacdes previstas
ggi/;ncisos VI e VIl ndo devera exceder o limite de 15,00% 0,00%

R$90.674,58

* Como 0s RPPS podem aplicar até 100% dos seus recursos em titulos publicos, Segundo o MPS parece razodvel obter um
melhor entendimento a respeito desta obrigacao de 20% maximo também nesses fundos com 100% Titulos Publicos. Neste
intuito foi instituido Grupo de Trabalho (GT), por meio da Portaria no 12, de 23 de abril de 2019, da Secretaria da

Previdéncia (SPREV).

Tais fundos, portanto, ficam dispensados de observar o prazo previsto no art. 21 até a conclusdo do GT e provével
publicagdo de nova Resolugdo, j4 aperfeicoada em relagdo ao tema.

3.2 Enquadramento na Politica de Investimentos Atual

Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional 0,00% 20,00% 0,00%
o} H " L N 0,

%rtt.gublnuso I,"b" - Fl referenciado com 100% em 0.00% 100,00% 92.68%
- BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 N o o
TITULOS PUBLICOS FIC 0.00% 100,00% 20,96%
- CAIXAFIBRASILIRFM 1TPRF 0,00% 100,00% 71,71%

o ; [[PNTR S o, .
élrjtb7 ,Inciso I, "c" - Fl em indice com 100% em Tit. 0.00% 100,00% 0.00%
0 H _ B0 ~
o H [T 0, H
?g;.dgtl)r;?tsoo [1,"a" - 60% em FI| referenciados, 0.00% 60.00% 0.00%
o ; [T 0, oA
gg.LéAlnaso I, "b" - 60% Fl em indice ref., neg 0.00% 20.00% 0.00%
Art. 7°, Inciso IV, "a" - 40% F|l em Renda Fixa 0,00% 30,00% 7.32%
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- BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO

O, O, 0,
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA 0.00% 30,00% 7,32%
Art. 7° Inciso IV, "b" - 40% Fl em indice, neg. bolsa 0,00% 40,00% 0,00%
o S N
Art. 7 ,_Inosov 20% em Letras Imobiliarias 0.00% 0.00% 0.00%
Garantidas
) H (IPNTI 0,
Art. 7 ,'|I’1CISO VI, 15% em Cert de Dep 0.00% 0.00% 0.00%
Bancario (CDB)
Art. 7°, Inciso VI, "b" - 15% em Poupanca 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 7°, Inciso VII, "a" - 5% em FIDC Cota Sénior 0,00% 5,00% 0,00%
Art. 7°, Inciso VII, "b" - 5% Fl em crédito privado 0,00% 5,00% 0,00%
o R " _ o, 0,
Art.7 . Inciso VII, 5% Flcom 85% en 0.00% 5.00% 0.00%
debéntures
0 [ now A N
/:\g’é.rfio, Inciso |, "a" - 30% FI Acdes, ref. cond. 0.00% 20.00% 0.00%
Art. 8 Inciso |, "b" - 30% FI Acdes em indices, ref. 0,00% 20,00% 0,00%
Art. 8° Inciso Il, "a" - 20% F| Acoes 0,00% 10,00% 0,00%
Art. 8° Inciso Il, "b" - 20% F| Acdes em indices 0,00% 10,00% 0,00%
o H _ 0, H
ﬁéteio Inciso Il - 10% FI Multimercado, Cond. 0.00% 10.00% 0.00%
o ; (PN~ . . ~
Art. 8° Inciso IV, "a" - 5% Fl em Participacoes, 0.00% 5.00% 0.00%
Cond. Fechado
Art. 8° Inciso IV, "b" - 5% FI Imobilidrio 0,00% 5,00% 0,00%
o B "~ _ O, =~ _
QEESSSC;Inaso IV,"c"- 5% FI Acdes - Mercado de 0.00% 0.00% 0.00%
Art. 9°-A, | - Fundo de Renda Fixa - Divida Externa 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 9°-A, Il - FI - Sufixo Investimento no Exterior 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 9°-A 11l - Fl em Acdes BDR Nivel 1 0,00% 0,00% 0,00%
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4. MOVIMENTO DETALHADO

Informacao detalhada de cada fundo do porfolio de investimentos

¢ Banco do Brasil S.A.
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC
» CNPJ: 11.328.882/0001-35

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotasem 26/02/2021: 9728.067862678%900
Lancamentos:

03/03/2021  Venda
15/03/2021 Compra

Cotasem 31/03/2021: 6972.047712653100
Rentabilidade no periodo: 0,01%

9.728,066065  cotas
6.972,045915  cotas

Saldo financeiro: R$ 26.519,66
% da carteira: 80,00

R$26.512,01
R$19.000,00

Saldo financeiro: R$ 19.009,68
% da carteira: 20,96

¢ Banco do Brasil S.A.

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA

(4 CNPJ: 13.077.415/0001-05

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso IV, "a" - 40% Fl em Renda Fixa

Cotasem 26/02/2021: 3132.369506132960
Lancamentos:

nenhum registro

Cotasem 31/03/2021: 3132.369506132960
Rentabilidade no periodo: 0,10%

Saldo financeiro: R$ 6.630,96
% da carteira: 20,00

Saldo financeiro: R$ 6.637,89
% da carteira: 7,32

‘ Caixa Econdémica Federal
CAIXAFIBRASILIRFM 1 TPRF
‘ CNPJ: 10.740.670/0001-06

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotas em 26/02/2021: 0.000000000000
Lancamentos:

15/03/2021 Compra

Cotas em 31/03/2021: 24872.747198755000
Rentabilidade no periodo: 0,04%

24.872,747199  cotas

Saldo financeiro: R$ 0,00
% da carteira: 0,00

R$65.000,00

Saldo financeiro: R$ 65.027,01
% da carteira: 71,71
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5. CONSIDERACOES FINAIS

Com uma ligeira melhora nos indicadores, o més de marco ainda nao foi satisfatorio no quesito investimentos, exceto para
aqueles que decidiram correr altos riscos e tiveram melhoras na rentabilidade. Veja como se comportou o seu RPPS.

O célculo da TMA (representada pelo IPCA+6 a.a.) foi de 1,42%, porém o CORONEL PREV obteve uma rentabilidade
agregada de sua carteira de 0,01%, ndo atingindo a Taxa de Meta Atuarial.

Rentabilidade dos indicadores e da Carteira

IPCA+6& (acumulado) ! . - . 3,55
Carteira (acumulado) -0,03 3
IPCA+G —— ] 47
Carteira 0,01
CDl = 3,20
IBOVESPA ; . . . . _ |5,99
IDKEA 20A =1,80 ———
IDEA IPCA 24 = )25
IDEA IPCA 3A -0,04 5
IDEA IPCA 5A =058 —
IMA GERAL =0,39 —
IMA-B =46 —
IMA-E 5 = 1,34
IMA-B 5+ =1,17 ee—
IMA-S = 0,17
IMPC — ], 86
IPCA — (03
IRF-M =0, 84 S—
IRF-M 1 00,04
IRF-M 1+ =1 45 ——
POUPANCA = 0,12
SELIC = (120

-3,00 -2,00 -1,00 0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00 7,00

Resumo dos principais indicadores

Na situacdo financeira, o CORONEL PREV obteve rendimento de R$ 35,96 neste més, e teve ainda uma sobra de capital
previdenciario no valor de R$ 57.487,99, sobra esta j4 investida no mercado financeiro. O saldo em conta corrente foi de R$
47.928,92.

O més ainda foi de grande apreensao, onde o resultado depende atualmente da velocidade na vacinacdo mundial. Diversos
estados ainda apostam em lockdown e medidas restritivas, e o impacto na economia é claramente sentido pelos investidores
RPPS. E possivel ter melhores nimeros, mas o risco associado é inevitavel.

Achilles de Santana Junior

Consultor de Valores Mobiliarios - Credenciado pela CVM
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