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1. CENARIO ECONOMICO

1.1 Destaques do més

IPCA foi de -0,31% em abril

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de abril foi de -0,31%, enquanto a taxa registrada em marco foi
de 0,07%. Esta é a menor variacdo mensal para o IPCA desde agosto de 1998 (-0,51%). No ano, o IPCA acumula alta de
0,22% e, nos Ultimos doze meses, de 2,40%, abaixo dos 3,30% observados nos 12 meses imediatamente anteriores. Em abril
de 2019, a taxa havia ficadoem 0,57%.

Para o célculo do indice do més, foram comparados os precos coletados no periodo de 31 de marco a 29 de abril de 2020
(referéncia) com os precos vigentes no periodo de 3 a 30 de marco de 2020 (base). Cabe ressaltar que, em virtude do quadro
de emergéncia de salde publica causado pela Covid-19, o IBGE suspendeu, no dia 18 de marco, a coleta presencial de
precos nos locais de compra. A partir dessa data, os precos passaram a ser coletados por outros meios, como pesquisas
realizadas em sites de internet, por telefone ou por e-mail.

INPC varia -0,23% em abril

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC do més de abril apresentou variacao de -0,23%, enquanto em marco
havia registrado 0,18%. Este é o menor resultado para um més de abril desde o inicio do Plano Real. A variacdo acumulada no
ano foi de 0,31% e, nos ultimos doze meses, o indice apresentou alta de 2,46%, abaixo dos 3,31% registrados nos 12 meses
imediatamente anteriores. Em abril de 2019, a taxa foi de 0,60%.

Os produtos alimenticios tiveram alta de 1,91% em abril enquanto em marco haviam registrado 1,12%. J4 o agrupamento
dos ndo alimenticios apresentou variacado de -0,84%, enquanto havia registrado -0,09% no més anterior.

1.2 Cenario Brasileiro

Economia brasileira deve encolher 3,76% em 2020, diz
mercado

A expectativa do mercado para a economia brasileira é de recuo de 3,75% em 2020 pela paralisacdes provocadas pelas
acoes de isolamento para conter a disseminacdo do coronavirus, de acordo com a pesquisa Focus divulgada pelo BC (Banco
Central) nesta segunda-feira (4).

Projecao anterior era de encolhimento de queda de 3,34%.
A perspectiva para a Selic foi abaixo de 3% e, para o dolar, chegou a R$ 5.
Para 2021, entretanto, a projecao de crescimento subiu a 3,2%, de 3%.

A pesquisa semanal com uma centena de economistas mostrou ainda nova reducao no cendrio para a taxa basica de juros,
com a Selic agora estimada em 2,75% ao final deste ano, de 3% antes. Houve reducdo também na expectativa para 2021,
passando de 4,25% para 3,75%.

O Top-5, grupo dos que mais acertam as previsdes, ainda vé a Selic a 2,50% este ano e a 3,88% em 2021 na mediana das
projecoes.

A projecio para o cAmbio voltou a aumentar, com o real agora estimado a R$ 5 neste ano, contra R$ 4,80 na semana
anterior. A projecdo para o ano que vem também subiu e foi a R$ 4,75, de R$ 4,55.
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Para ainflacdo, houve reducdo pela oitava semana seguida, chegando a uma alta do IPCA estimada em apenas 1,97%, contra
2,20% visto antes. Para 2021 a inflacao é calculada em 3,30%, de 3,40% no levantamento anterior.

O centro da meta oficial de 2020 é de 4% e, de 2021, de 3,75%, ambos com margem de tolerancia de 1,5 ponto percentual
para mais ou menos.

Pandemia praticamente paralisa producao de automaéveis

A producdo de veiculos no Brasil ficou praticamente paralisada em abril deste ano devido a pandemia do novo coronavirus.
Segundo balanco divulgado hoje (8) pela Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores (Anfavea), foram
produzidos no més passado 1,8 mil veiculos no pais, uma retracdo de 99,4% em comparacado as 267,6 mil unidades
fabricadas em abril de 2019.

No acumulado do ano, a producéo caiu 39,1%, com a montagem de 587,7 mil unidades entre janeiro e abril deste ano, contra
965,4 mil no mesmo periodo de 2019.

1.3 Cenario Internacional

China tem alta surpreendente nas exportacoes

A China anunciou nesta quinta-feira (07/05) ter registrado um surpreendente aumento em suas exportacdes no més de
abril, apesar de o pais estar apenas comecando a sair da crise do coronavirus. As cifras foram impulsionadas sobretudo pela
venda ao exterior de produtos médicos.

Segundo os numeros oficiais, as exportacdes chinesas subiram 3,5% em abril em comparacao ao mesmo més do ano anterior.
O numero surpreende porque economistas estavam prevendo uma queda na casa dos 15%. Representa também uma alta
significativa frente ao recuo de 6,6% de marco e ao de 17% de janeiro e fevereiro combinados.

A alta foi impulsionada, em grande parte, pelo aumento das exportacdes na area médica. Nesse setor, a China exportou
milh6es de toneladas de produtos, no valor de 71,2 bilhdes de iuanes (10 bilhdes de dolares) em abril, salto de 300% em
relacdo ao més anterior.

Economistas também atribuem parte da alta nas exportacdes ao fechamento de fabricas em outros paises, o que levou a um
ganho na demanda por importacées no momento em que as industrias da China reabriam.

Taxa de desemprego dos Estados Unidos tem pior
resultado desde a Grande Depressao

A economia americana perdeu 20,5 milhées de empregos apenas em abril, a maior destruicao de vagas desde a Grande
Depressao e o mais consistente indicador do estrago causado pela pandemia do novo coronavirus sobre a economia.

Ataxa de desemprego saltou para 14,7%, dos 4,4% registrados em marco. Em fevereiro, antes do inicio da crise, ela era de
3,5%.

O Unico cenario comparavel de desemprego € do periodo da Grande Depressao, guando ndo existiam estatisticas oficiais do
governo. Em 1933, o desemprego americano teria atingido 25%.

Pela comparacéo oficial do departamento de Trabalho dos EUA, é o recorde para o periodo pds Segunda Guerra. O pior
indicador por esse recorte era de 10,8% de desemprego, atingido em novembro de 1982.
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1.4 Bolsa

Ibovespa sobe mais de 10% em abril, mas perdas em
2020 passam de 30%

A bolsa brasileira fechou a ultima sessdo de abril no vermelho, interrompendo uma sequéncia de trés ralis de alta. Mas o
resultado em muito pouco diminuiu a retomada do indice ao longo do més - que, por outro lado, nem de perto tornou
as perdas do acumulado do ano menos doloridas.

Small caps que humilharam o Ibovespa, em abril,
permanecem em maio, diz BTG Pactual

O BTG Pactual (BPAC11) seguiu arisca o ditado de que ndo se mexe em time que estd ganhando. No caso, trata-se de
sua carteira recomendada de small caps. Em abril, enquanto o mercado festejava uma alta de 10,3% do Ibovespa, a selecéo
do banco rendeu praticamente o dobro: 20,3%.

O resultado fica ainda melhor, quando se constata que o indice de Small Cap (SMLL) da Bolsa subiu 10,2% no més passado.
No acumulado do ano, contudo, os festejos sdo bem mais comedidos. A carteira de small caps do BTG registra perda de

28,9%, pouco menos que o Ibovespa (-30,3%) e o Indice de Small Caps (-34,1%).

1.5 Projecdes

Mercado volta a diminuir previsao do PIB do Brasil para
2020

A expectativa do mercado para a economia brasileira neste ano voltou a piorar em meio a pandemia de coronavirus, ao
mesmo tempo em que a perspectiva para a Selic foi abaixo de 3% e para o dolar chegou a 5 reais, de acordo com a
pesquisa Focus divulgada pelo Banco Central nesta segunda-feira.

O levantamento semanal apontou que o Produto Interno Bruto (PIB) deve contrair 3,76% em 2020 ante projecdo anterior
de queda de 3,34% diante das paralisacdes provocadas pelas acdes de isolamento para conter a disseminacao do novo virus.
Para 2021, entretanto, a projecao de crescimento subiu a 3,20%, de 3,0%.

A pesquisa semanal com uma centena de economistas mostrou ainda nova reducao no cenario para a taxa basica de juros,
com a Selic agora estimada em 2,75% ao final deste ano, de 3% antes. Houve reducao também na expectativa para 2021,
passando de 4,25% para 3,75%.
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1.6 Indicadores Financeiros
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2. ANALISE DA CARTEIRA

2.1 Composicao da Carteira

Fundo de Investimento Saldo em 31/03/2020 Saldo em 30/04/2020 Rentabilidade

CAIXA FI BRASIL DI LONGO PRAZO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA

CAIXAFIBRASILIRFM 1 TP RF

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1
TITULOS PUBLICOS FIC

2.2 Investimentos por Instituicao

R$2.213,40 R$1.001,19 0,00%

R$1.239,54 R$1.116,78 0,20%
R$15.570,32 R$2.001,92 1,40%

R$9.054,96 R$10.309,43 041%
R$28.078,21 R$14.429,32

Saldo em 31/03/2020 | Saldo em 30/04/2020 Rentabilidade

Banco do Brasil S.A.

Caixa Econémica Federal

2.3 Carteira x Meta Atuarial
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R$10.294,50 R$11.426,21 0,37%
R$17.783,71 R$3.003,11 0,03%
R$28.078,21 R$14.429,32
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2.4 Evolucao do Patriménio
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2.5 Andlise Comparativa de Fundos

Fundo de Investimento Més Ano < 1z Pl Inicio 1S Tx Perf Aplic Min
meses | meses 12 meses Adm

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA 020% 095% 1.56% 407% R$1.462.349.023,12 28/04/2011  1,00%  000%  R$1.000,00

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXAIRF-M 1

TITULOS PUBLICOS FIC 041% 179% 248% 631% R$7.890.376.296,48  08/12/2009 = 0,10%  0,00% R$1,00
CAIXAFIBRASIL DI LONGO PRAZO 000% 079% 148% 446% R$5.252.699.863,05 05/07/2006 = 0,20%  000%  R$1.000,00
CAIXAFIBRASILIRFM 1TPRF 043% 1,82% 252% 6,39% R$11.900.066.909,26 28/05/2010 0,20% = 0,00%  R$1.000,00

www.onfinance.com.br Pagina 7 de 12



Relatoério de Investimentos CORONEL PREV Abril /2020

3. ENQUADRAMENTO

3.1 Enquadramento na Resolucao Atual

Artigo/Fundo Percent. Autorizado Percent. Alocado

%r;.g:blnciso [,"b" - Fl referenciado com 100% em 100,00% 85.32% R$12.311.35
- BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 100,00% 71,45% R$10.309,43
- CAIXAFIBRASILIRFM 1 TP RF 100,00% 13,87% R$2.001,92

Art. 7° Inciso IV, "a" - 40% Fl em Renda Fixa 40,00% 14,68% R$2.117,97
- BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLU 20,00% 7,74% R$1.116,78
- CAIXAFIBRASILDI LP 20,00% 6,94% R$1.001,19

Art. 7° § 5° A totalidade das aplicacdes previstas
nos incisos VI e VIl ndo devera exceder o limite de 15,00% 0,00%

15%

R$14.429,32

* Como 0s RPPS podem aplicar até 100% dos seus recursos em titulos publicos, Segundo o MPS parece razodvel obter um
melhor entendimento a respeito desta obrigacdo de 20% maximo também nesses fundos com 100% Titulos Publicos. Neste
intuito foi instituido Grupo de Trabalho (GT), por meio da Portaria no 12, de 23 de abril de 2019, da Secretaria da
Previdéncia (SPREV).

Tais fundos, portanto, ficam dispensados de observar o prazo previsto no art. 21 até a conclusdo do GT e provavel
publicacdo de nova Resolucdo, j& aperfeicoada em relacdo ao tema.

3.2 Enquadramento na Politica de Investimentos Atual

Art. 7° Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional 0,00% 100,00% 0,00%
o M 1l "n _ N 0,

%rtt.gublnoso [,"b" - Flreferenciado com 100% em 0.00% 100,00% 85.32%
- BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 4 o o
TITULOS PUBLICOS FIC 0048 100,00% 7145%
- CAIXAFIBRASILIRFM 1TPRF 0,00% 100,00% 13,87%

o : won A 0 1

,:\527 .Inciso |, "c" - Fl em indice com 100% em Tit. 0.00% 100.00% 0.00%
o H _ Ko =
0 H ol _ 0, P

?Or:].d7a,tljre1§|tsoo I1,"a" - 60% em FI referenciados, 0.00% 60.00% 0.00%
o . Wt 20 o

gg.LéAlnoso [1,"b" - 60% Fl em indice ref., neg 0.00% 60.00% 0.00%
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Art. 7°, Inciso IV, "a" - 40% F| em Renda Fixa 0,00% 40,00% 14,68%
- BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO

0, O, o)
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA 0.00% 40,00% 7,74%
- CAIXA FI BRASIL DI LONGO PRAZO 0,00% 40,00% 6,94%
Art. 7° Inciso IV, "b" - 40% Fl em indice, neg. bolsa 0,00% 40,00% 0,00%
o ; ~-2009 A
Art. 7 ,.Inoso\/ 20% em Letras Imobiliarias 0.00% 20.00% 0.00%
Garantidas
o H [[PNT 0,
Art. 7 ,Alnoso VI, "a" - 15% em Cert de Dep 0.00% 15.00% 0.00%
Bancario (CDB)
Art. 7°, Inciso VI, "b" - 15% em Poupanca 0,00% 15,00% 0,00%
Art. 7° Inciso VII, "a" - 5% em FIDC Cota Sénior 0,00% 5,00% 0,00%
Art. 7° Inciso VII,"b" - 5% FI em crédito privado 0,00% 5,00% 0,00%
) R " _ o, 0,
Art.7 ,Inciso VII, "c" - 5% FI com 85% en 0.00% 5.00% 0.00%
debéntures
o H [[PNT 0, ~
/:g‘;rio, Inciso |, "a" - 30% FI| Acdes, ref. cond. 0.00% 30,00% 0.00%
Art. 8° Inciso |, "b" - 30% F| Acbes em indices, ref. 0,00% 30,00% 0,00%
Art. 8¢ Inciso I, "a" - 20% FI Acdes 0,00% 20,00% 0,00%
Art. 8° Inciso Il,"b" - 20% FI Acdes em indices 0,00% 20,00% 0,00%
o H _ [o) H
ﬁgeio Inciso Il - 10% FI Multimercado, Cond. 0.00% 10,00% 0.00%
o H AN _ EO, .. ~
Art. 8¢ Inciso IV, "a" - 5% Fl em Participacoes, 0.00% 5.00% 0.00%
Cond. Fechado
Art. 8° Inciso IV, "b" - 5% FI Imobilirio 0,00% 5,00% 0,00%
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4. MOVIMENTO DETALHADO

Informacao detalhada de cada fundo do porfolio de investimentos

¢ Banco do Brasil S.A.

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC

» CNPJ: 11.328.882/0001-35
Tipo: Renda Fixa

Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotasem 31/03/2020: 3391.332456254174

Lancamentos:
09/04/2020  Venda 350,388544
20/04/2020  Compra 958,588194
23/04/2020 = Venda 154,220408

Cotas em 30/04/2020: 3845.311698521524
Rentabilidade no periodo: 0,41%

cotas
cotas

cotas

Saldo financeiro: R$ 9.054,96
% da carteira: 32,25

R$936,63
R$2.567,62
R$413,36

Saldo financeiro: R$ 10.309,43
% da carteira: 71,45

¢ Banco do Brasil S.A.

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA

» CNPJ: 13.077.415/0001-05

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso IV, "a" - 40% Fl em Renda Fixa

Cotasem 31/03/2020: 591.457648295930

Saldo financeiro: R$ 1.239,54

Lancamentos: % dacarteira: 4,41
08/04/2020 Venda 59634237  cotas R$125,05

Cotas em 30/04/2020: 531.823410802324 Saldo financeiro: R$ 1.116,78

Rentabilidade no periodo: 0,20% % da carteira: 7,74

‘ Caixa Econbémica Federal
CAIXA FI BRASIL DI LONGO PRAZO
‘ CNPJ: 03.737.206/0001-97

Tipo: Renda Fixa Referenciado

Enquadramento: Art. 7°, Inciso IV, "a" - 40% Fl em Renda Fixa

Cotasem 31/03/2020: 601.462031824370 Saldo financeiro: R$ 2.213,40

Lancamentos: % da carteira: 7,88
13/04/2020 Venda 601,459803  cotas R$2.207,82
20/04/2020 Compra 272,049030 cotas R$1.000,00

Cotas em 30/04/2020: 272.051258479330
Rentabilidade no periodo: 0,00%

Saldo financeiro: R$ 1.001,19
% da carteira: 6,94

www.onfinance.com.br
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‘ Caixa Econoémica Federal
CAIXAFIBRASILIRFM 1 TP RF
‘ CNPJ: 10.740.670/0001-06

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotas em 31/03/2020: 6091.075444985100 Saldo financeiro: R$ 15.570,32
Lancamentos: % da carteira: 55,45
13/04/2020  Venda 5.799,693807 cotas R$14.850,00
13/04/2020 Venda 291,382866  cotas R$746,08
20/04/2020 Compra 779,770264  cotas R$2.000,00
Cotas em 30/04/2020: 779.769035946120 Saldo financeiro: R$ 2.001,92
Rentabilidade no periodo: 1,40% % da carteira: 13,87
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5. CONSIDERACOES FINAIS

Em meio a diversas crises, onde a maior é sem dUlvida é o coronavirus, e agora com a saida de um dos principais ministros do
governo Bolsonaro, o mercado financeiro tenta se ajustar para um novo modelo econémico. Veja como se comportaram suas
financas.

O célculo da TMA (representada pelo IPCA+5,86 a.a.) foi de 0,16%, porém o CORONEL PREV obteve uma rentabilidade
agregada de sua carteira de 0,40%,conseguindo cumprir a meta necessaria.

Rentabilidade dos indicadores e da Carteira

IPCA+5,86 (acumulado) — 14
Carteira (acumulado) L 1,64
IPCA+5,86 w016
Carteira - 40
CcDl = 0,30
IBOVESPA L = - - - = 10,38
IDEA 20A — ] 77
IDKA IPCA 24 = 0,57
IDEA IPCA 3A — 1,78
IDKA IPCA 5A — 1,08
IMA GERAL — ), 86
IMA-B — ] 3]
IMA-E 5 — (1,49
IMA-B 5+ —— (]
INPC -0,23 =
IPCA =0,31 ==
IRF-M L 1,15
IRF-M 1 — },45
IRF-M 1+ — ] 50
POUPANCA = 0,22
SELIC = 029
-2,00 0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00 12,0

Resumo dos principais indicadores

Na situacdo financeira, o CORONEL PREV obteve rendimento de R$ 62,43 neste més, e, os resgates superaram as
aplicacées em um valor de R$-13.711,32. O saldo em conta corrente foi de R$ 137,56.

Sem duvida se trata de um ano extremamente volatil onde a protecdo dos recursos é a missdo mais importante. Acertar os
prognosticos é tarefa complicada e atuar de forma conservadora é a melhor justificativa sobre o remanejamento dos
recursos em funcado da seguranca dos investimentos.

Achilles de Santana Junior

Consultor de Valores Mobiliarios - Credenciado pela CVM
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