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1.INTRODUCAO

Os investimentos dos recursos financeiros do CORONELPREV — Instituto de Previdéncia do
Municipio de Coronel Jodo Pessoa — tém principios e diretrizes estabelecidos nesta Politica Anual de
Investimentos. Esta Politica atende ao disposto no artigo 42 da Resolugdo CMN n2 3922/2010, e
objetiva promover seguranca, rentabilidade, liquidez e transparéncia na aplicacdo dos recursos do
CORONELPREV, a fim de assegurar o equilibrio financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos.

A presente politica de investimentos foi fundamentada na Resolugdo CMN n2 3.922/2010, e
suas alteracOes posteriores, legislacdao que estabelece o regramento de aplicacdo dos recursos dos

Regimes Préprios de Previdéncia Social, seus critérios e limites.

As diretrizes principais desta politica de investimentos foram tracadas observando-se a
perspectiva politico-econémica nacional e internacional. Analisou-se o panorama indicado através
dos dados e cenarios determinados pelos meios oficiais de divulgacdo econGmica interna e externa,
dentre os quais, o Banco Central do Brasil, o Comité de Politica Monetdria — COPOM, o Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, o Federal Reserve (FED) e o Banco Central Europeu, entre

outros.



2. OBJETIVOS

2.1. OBJETIVO GERAL

Definir estratégia para alocacao dos recursos entre os segmentos de aplicacdo durante o ano
de 2019, observando as respectivas carteiras de investimentos de acordo com o perfil das obrigacdes
do Instituto, tendo em vista a manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de

diversificacdo previstos na Resolugdo CMN 3922/2010 e posteriores alteragdes.

2.2. OBJETIVOS ESPECIFICOS

v/ Buscar atingir a meta atuarial definida para o ano de 2019;

v" Proporcionar ao Conselho Municipal de Previdéncia e & Diretoria do Instituto um
delineamento das diretrizes basicas, dos limites de risco, da rentabilidade minima a ser

buscada, da adequacdo a legislacdo vigente e da estratégia de alocacdo dos recursos;

v/ Garantir transparéncia e ética nos processos de investimentos, que deverdo seguir as

diretrizes estabelecidas neste documento;

v’ Definir critérios de seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez para aplicac3o dos recursos

financeiros do Instituto;

v/ Assegurar que os gestores, conselheiros e segurados tenham claro entendimento dos

objetivos e restricdes nos processos de investimentos.



3. VIGENCIA

Esta politica de investimento tera sua validade para todo o ano de 2019, podendo, durante
sua vigéncia, ocorrer correcdes ou alteragdes, desde que necessarias, para adequar-se as mudancas
de mercado ou a nova legislacdo, submetidas sempre a apreciacdo e aprovagdo do Conselho

Municipal de Previdéncia.

4. DIVULGAGAO E TRANSPARENCIA

A Politica de Investimentos de Recursos do Instituto sera publicada na pdagina da internet do

CORONELPREV, no endere¢o http://www.coronelprev.com.br. Todas as informac¢des de carater

relevante sobre a gestdo das aplicacGes financeiras serdo disponibilizadas na pdgina da internet do

CORONELPREV

Serdo disponibilizados, na periodicidade destacada, documentos e relatdrios contendo as

seguintes informagdes:

v' A politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a partir da data

de sua aprovacao;
v' As informagdes contidas nos formularios APR - Autoriza¢3o de Aplicagdo e Resgate;

v" A composicdo da carteira de investimentos do Instituto, no prazo de até trinta dias apds o

encerramento do més;

v" Relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a rentabilidade, os riscos das
diversas modalidades de operacdes realizadas nas aplica¢des dos recursos do CORONELPREV
e a aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisdes, depois de submetidos ao

Conselho Municipal de Previdéncia.
v' Os procedimentos de selec3o das eventuais entidades autorizadas e credenciadas;

v As informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para receber as

aplica¢Ges dos recursos do CORONELPREV;
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5. GESTAO DOS RECURSOS FINANCEIROS

5.1. MODELO DE GESTAO

As hipodteses previstas na legislacdo permitem a escolha da gestdo dos recursos feita através

de gestdo propria, conforme o §19, inciso | do Artigo 15 da Resolucdo CMN n2 3.922/2010.

Caso seja necessario, o CORONELPREV, ainda poderd contratar consultoria especializada, nos
termos da Resolugcdo CMN n2 3.922/2010, para avaliar de forma sistematica o desempenho, a
exposicdo a risco e a adequacgao a Politica de Investimentos dos fundos que formam a carteira de
ativos da entidade, bem como avaliar novos produtos para aplicagdo no mercado. O Relatério
fornecido pela consultoria supracitada devera ser analisado pelo Conselho Municipal de Previdéncia,

que emitird parecer sobre a concordancia ou a ndo concordancia do referido relatério.

5.2. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL DE GESTAO

A Lei Municipal 39/2010, alterada e acrescentada pela Lei Municipal 85/2013, disp&e que o
Instituto de Previdéncia do Municipio de Coronel Jodo Pessoa tem em sua estrutura organizacional

os seguintes érgdos para tomada de decisGes de Investimento e fiscalizagdo dos recursos financeiros:
*  Conselho Municipal de Previdéncia
* Diretoria Executiva

¢ Conselho Fiscal

O paragrafo segundo do Artigo 32-A da Portaria MPS N2 519/2011 (paragrafo incluido pela
Portaria MPS N2 170/2017), combinado com o Artigo sexto daquela Portaria, faculta ao RPPS cujos
recursos n3o atingiram o limite de RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), razdo pela qual o

CORONELPREV ainda ndo dispde do Comité de Investimentos.



5.2.1. CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA

O Conselho Municipal de Previdéncia tem suas caracteristicas, organizacdo e atribui¢cdes
definidas nos artigos 28, 29 e 30 da Lei Municipal 39/2010 (com alterac¢des através da Lei Municipal
85/2014), sendo 6rgdo colegiado, consultivo e deliberativo, encarregado de acompanhar e fiscalizar
a administracdo e a politica previdencidria do RPPS do Municipio de Coronel Jodo Pessoa, sendo,

portanto, érgdo superior competente.

5.2.2. DIRETORIA EXECUTIVA

De acordo com o artigo 12A, da Lei Municipal 39/2010, a Diretoria Executiva do
CORONELPREV é composta pelo o6rgdo dirigente (presidéncia) e pelos o6rgdos auxiliares
(Departamento Financeiro e Departamento Administrativo). A competéncia de cada drgdo esta

disposta nos artigos 12B, 12D e 12E

5.2.3. RESPONSAVEL PELA GESTAO DOS INVESTIMENTOS

Nos termos do art. 22, paragrafo 42, da Portaria MPS n2 519/2011, o responsavel pela gestdo
dos recursos do RPPS devera ser pessoa fisica vinculada ao ente federativo ou a unidade gestora do
regime como servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeacdo e exoneragao, e apresentar-se

formalmente designado para a fungao por ato da autoridade competente.

Foi nomeado como Presidente do CORONELPREV, através da Portaria do Gabinete do
Prefeito NUmero 86/2017, em 18 de maio de 2017, o senhor Gerson Lopes Morais, ficando o mesmo

responsavel pela gestdo dos recursos previdenciarios do Instituto.



6. META ATUARIAL

Visando a garantia do equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obriga¢des do Instituto,
a gestdo da alocagdo dos recursos financeiros, no exercicio de 2019, devera ter sempre como objetivo
atingir a taxa da meta atuarial (TMA), que é igual a variacdo do indice Nacional de Precos ao

Consumidor Amplo mais seis por cento ao ano (IPCA+6).

A meta atuarial serve como direcionamento da alocac¢do estratégica dos ativos, bem como
parametro para realoca¢do dos mesmos, buscando a adaptac¢do as mudangas no mercado financeiro
e na economia como um todo. Portanto, a estratégia da Politica Anual de Investimentos, com base
no cendrio macroecondmico projetado, foi estruturada de modo a que os retornos alcancem as

necessidades demonstradas pelo cdlculo atuarial do Instituto.

7. ESTRATEGIA DE FORMAGAO DE PREGOS — INVESTIMENTOS E
DESINVESTIMENTOS

Observando sempre as caracteristicas e perfis de risco de cada fundo, bem como seu
enquadramento na Resolucdo CMN 3.922/2010, a gestdo do Instituto podera adotar critérios para

avaliacdo e escolha dos fundos de investimento.

As caracteristicas principais abrangem meta de rentabilidade e limite de exposi¢do ao risco,

acompanhamento e monitoramento de desempenho e enquadramento a Resolucdo vigente.

A elaboracdo da estratégia de investimento do Instituto sera baseada na analise do cenario
macroecondmico e nas expectativas do mercado para curto, médio e longo-prazo. Para execugao
dessa tarefa, a diretoria devera elaborar relatérios, no minimo, trimestrais, contendo a rentabilidade
e o risco das diversas modalidades de operacgdes realizadas pelo Instituto com titulos, valores

imobilidrios e demais ativos alocados nos seguimentos de renda fixa e renda variavel.



7.1. CENARIO POLITICO E MACROECONOMICO

Os cenarios politico e macroecon6mico nacional e internacional impactam, positiva ou
negativamente, no desempenho da carteira de investimentos, e, portanto, influenciam na
rentabilidade das aplicagGes financeiras do Instituto. Assim, a analise de cendrios é importante para

a definicdo da estratégia de investimento dos recursos do FPS.

Tendo que se considerar os referidos cenarios, o objetivo e os limites de alocacdo
estabelecidos nesta politica de investimentos foram elaborados tendo em vista as expectativas
politicas e econGmicas, como taxa de inflacdo, taxa de juros, taxa de crescimento do PIB e de cambio,

entre outras variaveis da economia doméstica e global.

7.1.1. CENARIO POLITICO-ECONOMICO INTERNACIONAL

O Comité Federal de Mercado Aberto — FOMC, continua mantendo sua politica de alta de
juros, com o fim de atrair investidores, saindo de um patamar de 1,5%, em janeiro de 2018, para

2,25% em setembro de 2018, conforme grafico divulgado em https://br.investing.com/economic-

calendar/interest-rate-decision-168. O principal objetivo do FED é alcancar a estabilidade de precos.

Ainflagdo para 2018 tem projecdo de 2,4%, mantendo-se na mesma previsao para o proximo ano.

Grafico 1: Taxa de Crescimento trimestral anualizada do PIB dos Estados Unidos (2015-2018)
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FONTE: Dados do Departamento do Comércio dos Estados Unidos e Trading Economics
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O Produto Interno Bruto (PIB) real nos EUA aumentou a uma taxa anual de 4,2% no segundo

trimestre de 2018. No primeiro trimestre, o aumento real do PIB foi de 2,2%.

A taxa de desemprego nos EUA caiu para 3,7% em setembro de 2018, de 3,9% em cada um
dos dois meses anteriores e abaixo das expectativas de mercado de 3,8%, conforme relatério do
https://tradingeconomics.com/united-states/unemployment-rate. E a menor taxa de desemprego
desde dezembro de 1969. O niumero de desempregados diminuiu em 270.000 para 6,0 milhGes. Ao

longo do ano, a taxa de desemprego e o numero de desempregados diminuiram 0,5 pontos
percentuais e 795 mil, respectivamente. A taxa de desemprego nos Estados Unidos era em média de
5,77%, de 1948 até 2018, atingindo uma alta histérica de 10,80% em novembro de 1982 e uma baixa
recorde de 2,5% em maio de 1953.

Grafico 2: Taxa de Desemprego — Estados Unidos (2014-2018).

US UNEMPLOYMENT RATE
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FONTE: Dados do Departamento de Trabalho dos Estados Unidos e Trading Economics

Ainflagdo anual nos EUA caiu para 2,3% em setembro de 2018, de 2,7% em agosto, e abaixo
das expectativas de mercado de 2,4%. E a menor taxa de inflagdo em sete meses, principalmente
devido a uma forte desaceleracdo nos precos do gas e a menores aumentos nos custos com
combustivel e abrigo. A taxa de inflagdo nos Estados Unidos teve uma média de 3,27% de 1914 até
2018, atingindo uma alta histdrica de 23,70% em junho de 1920 e uma baixa recorde de -15,80% em
junho de 1921, confirmou o https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi.

O Grafico 3 expde a taxa de inflagdo mensal dos Estados Unidos (de janeiro de 2017 a
setembro de 2018). Observa-se que, apds uma alta em junho de 2018, a tendéncia é de queda a

partir de julho de 2018.

11
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Grafico 3: Taxa de Inflagdo mensal — Estados Unidos (2017-2018)

US INFLATION RATE

3

2.8
2.6
2.4

2.2
2

1.8

D U 1.6

Jan 2017 Aprzoy Jul 2017 Oct 2017 Jan 2018 hpr?[ﬂﬂ_ _JLJE‘W 4
SOURCE: TRADINGECONOMICS.COM | 1.5, BUREAU OF LABOR STATISTES
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Grafico 4: Zonado euro — Taxa de Crescimento trimestral do PIB em relagdo ao mesmo periodo do ano

anterior (2015/2018)
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A economia da Zona do Euro cresceu 0,4 por cento no trimestre nos trés meses até junho
de 2018, nao revisada a partir da segunda estimativa e do mesmo ritmo do periodo anterior,
registrou o https://tradingeconomics.com/euro-area/gdp-growth. O investimento fixo e o consumo
das familias foram os principais impulsionadores do crescimento, enquanto a demanda externa
liquida contribuiu negativamente para a expansdo. A taxa de crescimento do PIB na Zona do Euro

12
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alcancou a média de 0,39% de 1995 a 2018, atingindo uma alta histérica de 1,30% no segundo
trimestre de 1997 e uma baixa recorde de -3% no primeiro trimestre de 2009.

A taxa de inflagdo anual da zona do euro, apés uma queda até fevereiro de 2018. A partir
de margo deste ano, tem aumentado gradativamente, confirmando-se em 2,1% em setembro de
2018, ligeiramente acima de 2,0% no més anterior. A principal pressdao ascendente veio dos pregos
da energia e dos alimentos ndo processados. O Grafico 5 mostra a taxa de inflagdo da zona do
euro de outubro de 2017 a setembro de 2018.

Grafico 5: Taxa de Inflagdo trimestral na Zona do Euro (2017-2018)
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Grafico 6: Zona do Euro - Taxa de desemprego (2017-2018)
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A taxa de desemprego continua em queda, conforme exposto no Grafico 6, com um
patamar de 8,1% em agosto deste ano. A queda desse indice vem indicando o crescimento

econOmico na Zona do Euro.

Os dados da economia chinesa, referentes ao ano de 2019, mostram que o pais vem
apresentando uma leve desaceleracdo econOmica nos ultimos semestres, embora tenha mantido
crescimentos muito acima da média global. O crescimento do PIB chinés no terceiro trimestre de

2018 foi de 1,6%; mantendo-se no mesmo patamar para o periodo seguinte.

Tabela 1: Taxa de Crescimento do PIB — PrevisGo: 2018-2019

Ultimo Q4/18 12 /19 Q2/19 32 trimestre / 19
Estados
. 4,20 Jun/ 18 2,8 2,7 2,6 2,5
Unidos
Area do
0,40 Jun/ 18 0,6 0,4 0,4 0,5
Euro
China 1,60 Set /18 1,3 1,3 1,4 1,6
Japdo 0,70 Jun/ 18 0,7 0,3 0,3 0,3
Alemanha 0,50 Jun/ 18 0,4 0,5 0,6 0,5
Reino
) 0,40 Jun/ 18 0,2 0,1 0,4 0,5
Unido
india 1,90 Jun/ 18 1,7 1,8 1,5 1,4
Franca 0,20 Jun/ 18 0,5 0,4 0,5 0,4
Brasil 0,20 Jun/ 18 0,4 0,4 0,6 0,7
Italia 0,20 Jun/ 18 0,4 0,3 0,5 0,4
Canada 0,70 Jun/ 18 0,4 0,5 0,6 0,6
Russia 0,90 Jun/ 18 0,5 0,4 0,4 0,2
Coreia do
0,60 Set /18 0,9 0,8 0,8 1
Sul
Australia 0,90 Jun/ 18 0,6 0,7 0,7 0,8
Espanha 0,60 Jun/ 18 0,6 0,7 0,5 0,5
México -0,20 Jun/ 18 1 0,4 0,6 0,7
Indonésia 4,21 Jun/ 18 -1,2 -0,3 3,4 2,6
Peru 0,90 Jun/ 18 -0,7 0,7 0,5 0,5
Paises
) 0,80 Jun/ 18 0,4 0,6 0,6 0,5
Baixos

Fonte: https://tradingeconomics.com/forecast/gdp-growth-rate
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A Tabela 1 relaciona as taxas de crescimento do PIB segundo as expectativas de mercado. Os

dados reinem os paises do G20.

7.1.2. CENARIO POLITICO-ECONOMICO NACIONAL

Reunido nos ultimos dias 18 e 19 de setembro, o COPOM (Comité de Politica Monetaria)

manteve a taxa basica de juros em 6,5%a.a.

O quadro abaixo relne as Expectativas de Mercado, de acordo com a pesquisa Focus, do
Banco Central, em 19 de outubro de 2018. Este é o cenario econbmico que se apresenta no
momento, com o IPCA em comportamento de leve alta, com a taxa de cambio estavel, mantendo-se

abaixo do RS 4,00: em 2018 devera fechar em RS 3,75 e, para 2019, o délar serd de RS 3,80.

G & 8awco conTRAL DO BRASIL ‘ Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

2018 2019

Agregadn snlr:::: ﬂrr:il Hoje :lrn::r;al o Mmsam:ﬁn; saan.l Hela :::::-ml . P ==
IPCA (%) 428 443 444 A4 (8) 111 418 41 4 A (2) 104
IPCA (atualizacies dltimos 5 dias dteis, %) 43r 445 s = (1) 52 419 418 4N & (1) Ab
PIB (% de crescmenta) 135 134 134 = @) &7 P L T I S }] 64
Taxa de cimbio - Fim de periodo (R5/U55) 190 3181 115 ¥ () 99 i im im = (1) BB
Meta Taxa Selic - Fim de periodo (% aa) 650 850 650 = (21) 95 EOD ED0 EOD = (a0) TS
IGP-M %) BB 992 s Y (1) L] 44 4% 451 . (2) &0
Pregos Administrados (%) T50 TE4 Ta0 A (B) 29 48 48 48 = (6) 29
Produgio Industrial (% de crescimento) 178 RET kBT = (1) 17 0 1m0 300 = (5) 16
Conta Corrente [USS bilhDes) 1800 -1800 -1800 = (%) 24 -1100 31T -1000 oA (1) 23
Balanga Comercial (USS bilhbeg 500 5500 5525 4 (1) 26 ATDD 4550 4600 & (1) 25
rvestimento Direto no Palks [USS bilhbes) 6100 &E0D &TOD Y O (1) 23 TR0 TEES Tam v (2) 22
Divida Liquida do Setor POblico (% do PIE) 32 M M0 Y (2 19 579 57% 6% ¥ (3) 1%
Resultado Primario (% do PIB) 103 -190 -180 = (1) 25 150 -1 -1 = (6) 25
Resultado Mominal (% do PIB) -TAD -TI0 -THD A (B) 17 48 88 -6M = (5) 17

A taxa de juros Selic devera fechar 2018 em 6,5%, mas com expectativas de alta para 2019,
devendo chegar a 8%. O saldo da balanca comercial fechara positiva em USS 55,25 bilhdes, mas a

previsdo para 2019 aponta uma queda, podendo chegar a um saldo negativo de USS 46 bilhdes.

A taxa de inflacdo no Brasil, medido pelo IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo) de
novembro, divulgado pelo IBGE em 05/10, foi de 0,48%, resultando em um acumulado no ano de
3,34%, o maior indice do més de setembro desde 2015. O acumulado do ano segue abaixo do centro
da meta da inflagdo (4,5% a.a.). A tolerancia é de 1,5pp para cima ou para baixo. Em agosto, a taxa

registrada foi negativa de 0,09%. Em setembro de 2017, a taxa atingida foi 0,16%. O Grafico 7 expde
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o IPCA acumulado do més nos ultimos doze meses. Segundo o IBGE, ano a ano, os pregos subiram
mais rapido para alimentos e bebidas ndo alcodlicas (2,68% em comparagdo a 2,15%); transportes
(6,93% face a 5,98% em agosto), nomeadamente combustiveis (17,69% face a 15,13%); habitacdo
(7,8% em comparacdo com 7,28%), e ainda eletricidade (20,37% ante 16,85%); e educacao (5,27%
em compara¢do com 5,06%). Na contramdo, a inflagdo diminuiu para vestudrio e calgados (1,22%
ante 1,52%); saude e cuidados pessoais (5,39% em comparagdo com 5,44%); bens domésticos
(1,07% em comparagao com 1,1%); e comunicagdes (0,41% comparado a 0,97%), diz o relatério de

https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi.

Grafico 7: Previsdo IPCA Acumulado — Ultimos 12 meses
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FONTE: Trading Economics

O setor publico consolidado registrou déficit primario de R$16,9 bilhdes em agosto deste
ano. As contas do Governo Central foram deficitarias em RS 20,9 bilhdes. Os governos regionais e as
empresas estatais foram superavitarias em RS$3,4 bilhdes e RS 592 milhdes, respectivamente.
Considerando o acumulado do ano, o Setor Publico chega a um déficit de RS 34,7 bilhdes e o governo

Central totalizou RS 52,2 bilhdes. Os dados est3o ilustrados no Gréfico 8.

O resultado nominal do setor publico consolidado, que inclui o resultado primdrio e os juros
nominais apropriados, foi deficitario em R$76,9 bilhées em agosto. No acumulado em doze meses,
o déficit nominal alcancou R$503 bilhées (7,45% do PIB), elevando-se 0,42 pp do PIB em rela¢3o ao

déficit acumulado no més anterior.
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Grafico 8: Brasil: Resultado Primdrio dos ultimos doze meses
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FONTE: Banco Central, Nota para a Imprensa, 28/09/2018 (https://www.bcb.gov.br/htms/notecon3-p.asp)

Grafico 9: Brasil: Jurus Nominais — Setor Publico Consolidado
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FONTE: Banco Central, Nota para a Imprensa, 28/09/2018 (https://www.bcb.gov.br/htms/notecon3-p.asp)

Apesar de ser 2018 um ano de eleigdes presidenciais, o que poderia influenciar o cendrio
econdmico do pais, a tendéncia é a dissocia¢do da politica e da economia, segundo alguns analistas.
O FMI, em reunido anual com o Banco Mundial em Bali, Indonésia, em 08/09/2018, estimou as

previsdes para o crescimento do Brasil em 1,4% em 2018 e 2,4% em 2019, segundo o documento
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perspectiva Econémica Mundial, sob o titulo “Desafios para crescimento constante”. Analistas
ressaltam que o pais estd numa rota de recuperagao, com alta do PIB de 1,0% em 2017, apds ter
passado por uma recessdo de 2015 a 2016. No entanto, a retomada do crescimento de paises
emergentes como o Brasil sofrem efeitos do processo de normalizacdo da politica monetdria dos

EUA, e a expectativa é que somente ultrapasse os 2% ao ano nos préximos anos.

6.2. ANALISE SETORIAL PARA INVESTIMENTOS
Para construgdo do cenario econOmico brasileiro, visando a analise setorial dos
investimentos (cendrio base), utilizaremos as proje¢des divulgadas pelo sistema de expectativas de

mercado do Banco Central do Brasil (base estatistica utilizada pelo Focus — Relatério de Mercado).

Com base nos cendrios econémicos acima expostos, e ainda considerando a mediana das
expectativas de mercado para o IPCA, conforme mostra a Tabela 1, temos que a meta atuarial (IPCA
+ 6%a.a.) do CORONELPREV no exercicio de 2018 sera de 10,22%, dada a expectativa de inflagdo de
4,22%, pelo IPCA.

Assim, partindo do cenario base apresentado e considerando as informacbes das
expectativas de mercado para os principais agregados macroecondmicos, passamos a projetar a
rentabilidade dos principais investimentos nos segmentos de renda fixa e variavel permitidos pela

legislacdo que regem as aplica¢des financeiras dos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

Tabela 2: Expectativas de mercado para o IPCA e cdlculo da meta atuarial - VariagéGo % para 2018 e 2019

Mediana — Agregado 2018 (Expectativa atual) 2019
IPCA (%) 4,44 4,22
META ATURIAL (IPAC + 6%) 10,44 10,22

FONTE: Banco Central do Brasil - Sistema de Expectativas de Mercado

7.2.1. PROJECOES PARA RENDA FIXA

Projetaremos para o segmento de renda fixa, a rentabilidade dos titulos publicos federais no
ano de 2019, tendo em vista que a maioria das carteiras dos fundos de renda fixa passiveis de

aplicacdo pelo CORONELPREV sdo formadas por estes titulos publicos.

Dessa maneira, através da projecdo da rentabilidade das NTN-B’s, LFT’s e LTN’s,

analisaremos o provavel desempenho dos principais subindices do indice de Mercado Anbima (IMA),
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por traduzirem o comportamento desses titulos publicos e servirem como indexadores de

desempenho para a maior parte dos fundos de investimentos do CORONELPREV.

Partindo do cenario econ6mico adotado pelo CORONELPREV, onde temos a taxa Selic
praticada em 6,5% a.a. em 2018, numa expectativa de mercado em que deverd subir para 8% em
2019, e uma taxa de inflagdo oficial de 4,22% (IPCA), a tabela abaixo apresenta o provavel

rendimento das LFT's (que sdo indexadas a taxa Selic) no ano de 2019:

Tabela 3: Provdvel desempenho das Letras Financeiras do Tesouro —LFT em 2018 e 2019

2018 | 2019
Meta Selic Final do Periodo 6,5% 8%
Meta Selic Média do Periodo 6,5% |7,75%
Taxa Selic Efetiva Média do Periodo* 6,5% |7,75%
IPCA 4,44% |4,22%
Rendimento Real das LFT'S 6,5% [3,2%

* Projecdo do CORONELPREV

Pela andlise da tabela acima, percebemos que as LFT’s devem auferir um rendimento real de
3,2% acima da inflacdo, em 2017. Ao descontar da rentabilidade nominal da LFT (6,75%) a taxa de
inflagdo pelo IPCA (indexador da meta atuarial do CORONELPREV), temos uma rentabilidade real de
2,53% (IPCA + 2,53%), ficando abaixo da meta atuarial do Instituto (IPCA + 6%).

Da mesma forma, concluimos que os fundos indexados em CDI (amparados no Art. 7°, IV da
Resolugdo 3922/10 do BACEN) e os fundos que possuem o IRF-M 1 como indicador de desempenho
(formados por LTN’s e NTN-F’s de curto prazo, que possuem rentabilidade proxima a das LFT's)
devem obter rentabilidade semelhante ao das LFT'S, e, como possibilidade de alocacdao para o
atingimento da meta atuarial no ano de 2018, ndo serdo suficientes para se atingir a meta atuarial

estabelecida.

A Tabela 4 apresenta os indicadores de rentabilidade para 12 meses em trés cendrios
distintos. Baseado no cendario econdmico atual, foi criado o “cenario realista”, onde os indices IRF-
M1 e CDI apresentam uma rentabilidade préxima um do outro (menor que 11%). Os indices dos
grupos “IDKA” e “IMA” tendem a obter uma rentabilidade maior que 9%, ultrapassando até os 16%.

Se formos menos realista e tendermos para um “cenario otimista”,
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Tabela 4: Indicadores e Volatilidade em Trés Cendrios Distintos

INDICADOR - — RENTABILID,A.DE 12 MESES (%) - —
Cenario Otimista Cenadrio Realista Cenario Pessimista
IRF-M1 17,47 10,21 3,11
CDI 17,63 10,64 2,66
IBOVESPA 114,48 3,93 -53,21
IDKA 20A 109,61 10,22 -85,56
IDKA IPCA 2A 26,36 12,34 -6,57
IDKA IPCA 3A 28,70 13,55 0,86
IDKA IPCA 5A 36,18 13,63 -6,18
IFIX 29,09 5,53 -11,06
IMA GERAL 29,82 11,84 -17,15
IMA-B 41,56 12,74 -38,31
IMA-B 5 26,49 11,66 -8,19
IMA-B 5+ 55,78 13,21 -54,93
IMA S 16,15 9,91 3,43
INPC 16,43 6,19 -3,07

FONTE: https://www.onfinance.com.br/carteira/cenarios (Baseado no cenario

indicadores AMBIMA

7.2.2. PROJECOES PARA RENDA VARIAVEL

econémico atual e nos

Na renda variavel, acreditamos que em 2019 deva permanecer com uma exposicao reduzida,

pois de acordo com nosso cenario econdmico, supra apresentado, apesar da volta do crescimento

da economia do pais, ndo hd uma percepcdo de significativa melhora nos fundamentos

macroecondmicos que justifique uma elevacdo do risco da carteira no curto/médio prazos. Dessa

forma, os Investimentos neste segmento devem estar direcionados para ativos que utilizam

estratégias de gerar valor ao acionista, através de analises fundamentalistas. Outro fator de que pode

aumentar o risco/volatilidade da renda variavel diz respeito a politica externa dos Estados Unidos,

gue permanece incerta.

Nesse sentido, a estratégia de investimentos em renda varidvel do CORONELPREV em 2019

deverad ser reavaliada de forma peridédica de modo a acompanhar a evolugdo politica e econ6mica

dos cendrios nacionais e internacionais e aproveitar momentos de oportunidades que possam vir a

existir.

20


https://www.onfinance.com.br/carteira/cenarios

8. CRITERIOS DE CONTRATAGAO — ADMINISTRACAO DE CARTEIRAS
DE INVESTIMENTOS DE RENDA FIXA E VARIAVEL

8.1. CRITERIOS PARA SELECAO E CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os gestores de recursos financeiros e as corretoras de valores devem ser selecionados dentro
do respectivo procedimento legal dos Regimes Préprios de Previdéncia Social e devidamente
autorizadas a funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil, conforme artigo 20 da Resolu¢cdo CMN

n23.922/2010.

Como o CORONELPREV optou por gestdo prdpria, o Ministério da Previdéncia Social
estipulou através da Portaria n. 519/2011 e altera¢des dadas pelas Portarias MPS n2 170, de 25 de
abril de 2012 e MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013, que as instituicdes que receberdo aplicagdes
dos recursos dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social sejam submetidas a procedimento de prévio

credenciamento, sob o atesto de seu responsavel técnico.

Os critérios para selecdo e credenciamento sdo, portanto, balizas especificas de
procedimentos de sele¢do das instituicdes que receberado recursos do Instituto para a consecucao da
Politica de Investimentos, que devem obedecer as normativas estabelecidas pelo Ministério da

Previdéncia Social e as normas gerais estabelecidas nesta Politica de Investimentos.

A analise das informacdes relativas a instituicdo credenciada e a verificacdo dos requisitos
minimos estabelecidos para o credenciamento deverao ser registradas em Termo de Andlise de
Credenciamento, cujo contelddo minimo constard de formuldrio disponibilizado pela Secretaria
de Politicas de Previdéncia Social - SPPS no endereco eletrénico do Ministério da Previdéncia Social

— MPS, na rede mundial de computadores — Internet.

A decisdo final quanto ao credenciamento da instituicdo constard de Atestado de
Credenciamento, conforme formuldrio disponibilizado pela SPPS no endereco eletrénico do MPS na
rede mundial de computadores — Internet. O Atesto de Credenciamento serd assinado pela Diretoria

do CORONELPREV.

Assim, os principais requisitos para credenciamento a serem observados pela Instituicdo

Financeira recebedora de recursos financeiros do CORONELPREV, entre outros constantes no Termo
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de Anadlise de Credenciamento, que serdo formalmente atestados pela Diretoria do CORONELPREV

sdo:
1)

2)

3)

4)

Ser Instituicdo Financeira Publica (Banco nao privado);

Atos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do

Brasil ou Comissdo de Valores Mobiliarios ou 6rgao competente;

Elevado padrdo ético de conduta nas operagles realizadas no mercado financeiro e
auséncia de restri¢cdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores
Mobilidrios ou de outros érgaos competentes desaconselhem um relacionamento

seguro;

Regularidade fiscal e previdenciaria;

Quando a aplicacdo de recursos financeiros se der através da aquisicao de cotas de fundos

de investimentos, também deverad ser realizado o credenciamento do Administrador e do Gestor do

fundo de investimento, devendo o respectivo fundo de investimento ser comercializado por

Instituicdo financeira publica devidamente credenciada no CORONELPREV, observados os seguintes

pontos:

1)

2)

3)

Andlise do histdrico e experiéncia de atuag¢do do gestor e do administrador do fundo de

investimento e de seus controladores;

Andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como

guanto a qualificacdo do corpo técnico e segregacao de atividades;

Avaliacdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administragdo, no periodo

minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

Deverd ser realizada, também, a andlise e registro do distribuidor, instituicdo integrante do

sistema de distribuicdo ou agente autébnomo de investimento, certificando-se sobre o contrato para

distribuicao e mediagdo do produto ofertado e a regularidade com a Comissdo de Valores Mobiliarios

- CVM.

Os documentos que instruirem o credenciamento, desde que contenham identificacdo

de sua data de emissdo e validade e sejam disponibilizados pela instituicdo credenciada em

pagina na rede mundial de computadores - Internet, cujo acesso seja livre a qualquer interessado,
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poderdo ser mantidos pelo CORONELPREV por meio de arquivos em meio digital, que deverao

ser apresentados a SPPS e aos demais 6rgdos de controle e fiscalizagcdo, internos ou externos,

sempre que solicitados.

A andlise dos quesitos verificados nos processos de credenciamento devera ser atualizada a

cada seis meses.

8.2. CONTROLE DE RISCOS

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira estd sujeita a incidéncia de fatores
de risco que podem afetar adversamente o seu retorno. Entre os principais fatores de risco podemos

destacar:

>

Risco de mercado — corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de
mudancas futuras na condi¢do de mercado, tais como os pregos de um ativo, taxas de
juros, volatilidade de mercado e liquidez; o risco de mercado esta ligado as oscilacGes
do mercado financeiro;

Risco de crédito — é o mais tradicional no mercado financeiro e corresponde a
“possibilidade de uma obrigacdo (principal e juros) ndo vir a ser honrada pelo

emissor/contraparte, na data e nas condi¢des negociadas e contratadas”;

Risco de liquidez — é resultante da ocorréncia de desequilibrios entre os ativos
negocidveis e passivos exigiveis, ou seja, o “descasamento” entre os pagamentos e

recebimentos. Esta situacdo afeta a capacidade de pagamento da instituicdo

Para minimizar tais riscos, o CORONELPREV fara o controle de riscos dos investimentos

através do acompanhamento dos riscos de mercado, de liquidez, de crédito, analisando as

informacgdes disponiveis sobre os ativos da carteira do Instituto. Ademais, o CORONELPREV somente

podera aplicar recursos em fundos de investimentos cujos papéis integrantes de suas carteiras sejam

classificados por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais como de baixo risco de

crédito.
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Adotando-se o “VaR — Value-at-Risk” para controle do risco de mercado, se utilizard os
seguintes parametros para calculo de risco: modelo paramétrico, intervalo de confianga de 95%

(noventa e cinco por cento), e horizonte temporal de 21 dias Uteis.

O controle do risco de crédito seguird a avaliagdo das principais agéncias de rating como:
Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, Austin Rating, SR Rating, Liberum Rating e LF Rating,

8.3. DIRETRIZES PARA ALOCAGAO DOS RECURSOS FINANCEIROS

8.3.1. METODOLOGIA DE ALOCACAO

A definicdo estratégica da alocagdo de recursos nos segmentos permitidos pela legislacdo
em vigor foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para o ano de

2019, conforme os cendrios e as projecdes apresentadas no item 7 desta politica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cendrios, a varidvel
chave para a decisao de alocagdo é a probabilidade de satisfagdo da meta atuarial no periodo de 12

meses, aliada a avaliacdo qualitativa do cendrio de curto prazo.

A metodologia de investimento prevé a diversificacdo, tanto no nivel de classe de ativos da
renda fixa e renda variavel, quanto na segmentagao por subclasse de ativos, emissor, vencimentos
diversos e indexadores, visando igualmente, otimizar a relagdo risco-retorno do montante total

aplicado.

Em outras palavras, o que se pretende é a conjungdo estratégica entre os diversos

investimentos permitidos pela legislacdo e o cenario projetado para os investimentos em 2018.

8.3.1.1. CRITERIOS PARA APLICACOES

Na aplicagdo dos recursos do Instituto em titulos e valores mobilidrios, além de obedecer ao
disposto na Resolugdo 3922/2010 do Banco Central, os responsaveis pela gestdo dos investimentos
devem aplicar e observar todos os critérios estabelecidos nesta Politica de Investimento, adotando

elevado padrdo técnico e transparéncia como referéncia antes do efetivo fechamento da operacao,

24



bem como deverdo zelar pela eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das

aplicagdes.

As aplicagcbes em fundos de investimentos nos quais incidam taxa de performance, conforme
disposto na Portaria n2 519/2011 do Ministério da Previdéncia, em seu Artigo 3¢, Inciso VII, além da
regulamenta¢cdo emanada dos drgdos competentes, deverdo obedecer, no minimo, os seguintes
critérios: a) que o pagamento tenha a periodicidade minima semestral ou que seja feito no resgate
da aplicacdo; b) que o resultado da aplicagdo da carteira ou do fundo de investimento supere a
valorizacdo do indice de referéncia; c) que a cobranca seja feita somente depois da deducdo das
despesas decorrentes da aplicacdo dos recursos, inclusive da taxa de administracdo; e d) que o
parametro de referéncia seja compativel com a politica de investimento do fundo e com os titulos

gue efetivamente o componha.

As aplicagBes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e
para conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverdao ser precedidas de atestado do (a)
Diretor (a) Presidente do CORONELPREV, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacdes

presentes e futuras do Instituto.

Conforme previsto na Portaria n2 65, de 26 de fevereiro de 2014, do Ministério da
Previdéncia Social, os valores aplicados em cotas de fundos de investimento, constituidos sob a
forma de condominio aberto, poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicdo
acrescidos dos rendimentos auferidos (“marca¢do na curva de juros”), desde que comprovada a
aderéncia as obrigacdes do passivo do CORONELPREV e que os respectivos regulamentos atendam

cumulativamente aos seguintes parametros:

| As carteiras estejam representadas exclusivamente por titulos de emissdo do Tesouro Nacional,

registrados no Sistema Especial de Liquidagado e Custddia - SELIC;

Il Existéncia de previsdo de que as carteiras dos fundos de investimento sejam representadas
exclusivamente por titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de

Liquidacdo e Custddia - SELIC;
Il Estabelecimento de prazos de desinvestimento ou para conversdo de cotas compativeis com o

vencimento das séries dos titulos integrantes de suas carteiras; e

IV Inexisténcia, na politica de investimento do fundo de investimento, de previsdo de buscar o

retorno de qualquer indice ou subindice praticado pelo mercado.
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Ainda, de acordo com a referida Portaria n2 65, as aplicacdes do RPPS, dentro dos limites
previstos na Resolucdo 3922, do Banco Central do Brasil, em cotas de fundos de investimento, cujas
politicas de investimento assumam o compromisso de buscar o retorno de qualquer indice ou
subindice praticado pelo mercado, sujeitam-se a demonstracao, por parte do responsdvel pela
gestdo dos recursos do RPPS, que a carteira de investimento desses fundos seja aderente ao
compromisso estabelecido. E as aplicagbes em fundos de investimento cujas carteiras sejam
representadas, exclusivamente ou nao, por cotas de outros fundos de investimento sujeitam-se a
demonstragdo, por parte do responsavel pela gestdo dos recursos do RPPS, da manutengao, por
estes fundos, das mesmas composic¢des, limites e garantias exigidos para os fundos de investimento

em que foram aplicados diretamente os recursos do RPPS.

Todas as aplicagdes dos recursos previdencidrios do CORONELPREV deverdo ser
acompanhadas do formuldrio APR - Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate, conforme modelo

disponibilizado pelo Ministério da Previdéncia Social.

8.3.1.1. CRITERIOS PARA RESGATES

O resgate das cotas dos fundos de investimento sera realizado nas seguintes hipoteses: a)
guando apresentarem desempenho inferior ao mercado; b) alteracdo do regulamento que venha a
gerar um desacordo com os termos da Resolugdo n2 3922/2010, do Banco Central do Brasil, ou desta
Politica de Investimento; c) no caso em que, na composicdo de sua carteira, constem ativos
considerados inadequados pela administragdo do CORONELPREV, ou que os ativos que compée a
carteira ndo sejam aderentes ao indice ou subindice de mercado ao qual assumiu o compromisso de
buscar; d) sempre que conveniente, caso ocorra uma reavaliagdo da estratégia de investimento pelo

Comité de Investimento, com a aprovacgdo da Diretoria;

Todos os resgates dos recursos previdencidrios do CORONELPREV deverdo ser
acompanhados do formuldrio APR - Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate, conforme modelo

disponibilizado pelo Ministério da Previdéncia Social.
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8.3.2. ATOS ELEGIVEIS

Serdo considerados ativos elegiveis para os segmentos de renda fixa e renda variavel, os
titulos e valores mobiliarios permitidos pela legislagdo vigente aplicavel aos Regimes Préprios de

Previdéncia.

Deverdao ser observados os limites e categorias de fundos dos segmentos definidos na
Resolucdo 3.922/2010 e alterages, e ainda observar quanto ao vencimento dos titulos publicos o
equilibrio entre a necessidade de custeio do passivo e a liquidez do ativo, tendo como referéncia o

calculo atuarial.

8.3.3. VEDACOES

Em observancia a legislagdo e a esta Politica de Investimentos, é vedado ao CORONELPREV a
realizacdo dos seguintes investimentos: a) Aplicar recursos no segmento de imdveis, como previsto
no Artigo 92 da Resolucdo BACEN n? 3.922/2010; b) Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo
de investimentos cuja atuagdao em mercados derivativos gere exposigdo superior a uma vez o
respectivo patrimoénio liquido; ¢) Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento
cujas carteiras contenham titulos que o ente federativo como devedor ou preste fianca, aval, aceite
ou coobrigacdo sob qualquer outra forma; d) Aplicar recursos na aquisi¢cao de cotas de fundo de
investimentos em direitos creditérios ndo padronizados; e) Praticar opera¢des denominadas
daytrade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de
0 regime proprio possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo, quando se tratar de
negociacao de titulos publicos federais realizados diretamente pelo regime préprio de previdéncia
social; e f) Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou

outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo CMN n2 3.922/2010.

8.3.4. PROPOSTA DE ALOCACAO

Diante do exposto, fica aprovada a planilha de alocagdo, conforme as possibilidades de

aplicagdo previstas na Resolugdo CMN n2 3.922/2010 e altera¢des, como segue:
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Tabela 5: Proposta de Alocag¢do Estratégica para 2019

Estratégia de Alocagao

. il Politica de Investimento de 2018
Renda Fixa Resolugao
3922/2010 | Limite Inferior | Estratégia Alvo | Limite Superior

(%) (%) (%)
Titulos Tesouro Nacional (Selic) - Art. 721, “a@” 100% 0% 0% 0%
FI 100% titulos TN — Art. 79, |, “b” 100% 60% 90% 100%
ETF — 100% Titulos Publicos — Art 79, 1, “c” 100% 0% 0% 0%
Operagdes Compromissadas TPF — Art. 72, 11 5% 0% 0% 0%
FI Renda Fixa / Ref. em RF IMA ou IDKA (e seus o o o o
subindices) — Art. 79, llI, “a”. 60% 0% 0% 60%
FI de indices Referenciados em RF / Subindices o o o o
ANBIMA — Art 79, Ill, “b” 60% 0% 0% 20%
Fl de Renda Fixa — Art. 79, IV, “a” 40% 0% 0% 30%
Fundos de indices de Renda Fixa — Art. 72, IV, “b” 40% 0% 0% 0%
Letras Imobilidrias Garantidas — Art 72, V, “b” 20% 0% 0% 0%
\(;Trfzcjlcado de Depdsito Bancario (CDB) — Art. 79, 15% 0% 0% 0%
Poupanga — Art. 792, VI, “b” 15% 0% 0% 0%
Fl em Direitos Creditdrios — Cota Sénior — o o o o
Fechado — Art. 79, VII, “a” >% 0% 0% 5%
Fl Renda Fixa “Crédito Privado” — Art. 72, VII, “b” 5% 0% 0% 5%
Fl Debéntures de infraestrutura — Art. 72, VII, “c” 5% 0% 0% 5%

Estratégia de Alocagao
Limite da Politica de Investimento de 2018
Renda Variavel Resolucao . K
3922/2010 Limite Inferior | Estratégia Alvo | Limite Superior

(%) (%) (%)
;Iodle :’:\a;”c>es — Indice ¢/ no minimo 50 a¢Bes — Art. 30% 0% 0% 20%
E _ { . ~ . _ .
8lFI ”Itr:fllce de A¢des (c/ no minimo 50) — Art 30% 0% 0% 20%
FI de AgGes — Geral — Art. 89, II, “a” 20% 0% 0% 10%
ETF — Demais indices de A¢des — Art. 82, 11, “b” 20% 0% 0% 10%
Fl multimercado — aberto — Art. 89, IlI 10% 0% 0% 10%
Fl em ParticipagGes —Art. 82, IV, “a” 5% 0% 0% 5%
Fl Imobiliarios — Art. 8¢, IV, “b” 5% 0% 0% 5%
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Tabela 6: Proposta de Aloca¢do Estratégica para os proximos 5 anos

Estratégia de Alocacao

Limite da Préximos Cinco Anos
Renda Fixa Resolugao
3922/2010 Limite Inferior (%) Limite Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional (Selic) - Art. 721, “a@” 100% 0% 0%
FI 100% titulos TN — Art. 79, |, “b” 100% 0% 100%
ETF — 100% Titulos Publicos — Art 79, |, “c” 100% 0% 0%
Operagbes Compromissadas TPF — Art. 72, || 5% 0% 0%
FI Renda Fixa / Ref. em RF IMA ou IDKA (e seus 60% 0% 60%
(] (]
subindices) — Art. 79, llI, “a”. ?
FI de indices Referenciados em RF / Subindices o
0% 0%
ANBIMA — Art 7, 1Il, “b” 60% > )
Fl de Renda Fixa — Art. 79, IV, “a” 40% 0% 30%
Fundos de indices de Renda Fixa — Art. 72, IV, “b” 40% 0% 0%
Letras Imobiliarias Garantidas — Art 79, V, “b” 20% 0% 0%
o .- . _ o
\C/(Ierl'f;f’llcado de Depdsito Bancario (CDB) — Art. 79, 15% 0% 0%
Poupanga — Art. 79, VI, “b” 15% 0% 0%
Fl em Direitos Creditdrios — Cota Sénior — o
09 59
Fechado — Art. 72, VII, “a” >% ) %
Fl Renda Fixa “Crédito Privado” — Art. 72, VII, “b” 5% 0% 5%
Fl Debéntures de infraestrutura — Art. 72, VII, “c” 5% 0% 5%
Estratégia de Alocagao
Limite da Préximos Cinco Anos
Renda Variavel Resolugao
3922/2010 Limite Inferior (%) Limite Superior (%)
;Iodle f;}c”)es — indice ¢/ no minimo 50 ag¢des — Art. 30% 0% 20%
EI-;'CI)'FI—”I'tr:sjice de Agdes (c/ no minimo 50) — Art. 30% 0% 20%
FI de AgGes — Geral — Art. 89, Il, “a” 20% 0% 10%
ETF — Demais indices de Acdes — Art. 82, Il, “b” 20% 0% 10%
Fl multimercado — aberto — Art. 89, IlI 10% 0% 10%
Fl em Participagdes —Art. 89, IV, “a” 5% 0% 5%
Fl Imobiliarios — Art. 82, IV, “b” 5% 0% 5%
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8.4. RELATORIOS GERENCIAIS DE ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Para garantir a transparéncia e o acompanhamento da gestdo financeira dos recursos
financeiros, o responsavel pela gestdo dos recursos elaborard mensalmente relatérios detalhados
sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicages dos
recursos do CORONELPREV e a aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisoes, e

submeté-los as instancias superiores de deliberagdo e controle.
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9. PATRIMONIO ADMINISTRAVEL

Em dezembro de 2014, o Fundo de Previdéncia teve sua maior aplica¢do financeira no valor
de RS 2.313.527,00. Ao longo dos anos, diante das irregularidades de repasses previdenciarios do
Ente Municipal ao Fundo, bem como o aumento das concessdes de beneficios previdenciarios, o
patriménio liquido tem sofrido significativas quedas, chegando a apenas RS 174.987,00 em setembro
de 2018, tendo a possibilidade clara de zerar o patriménio antes do final do ano de 2018.

A evolucdo do patrimobnio financeiro da previdéncia do CORONELPREV esta ilustrada no

grafico abaixo, do ano de 2012 a 2018, conforme relatdrios dos meses de dezembro de cada ano.

Grafico 10: Evolugdo do Patriménio Financeiro dos Recursos Previdencidrios (2012-2018)

Evolugcdo do Patrimonio Financeiro, por Fundo de
Investimento, Total, de 2012 a 2018, em RS

2.500.000,00
2.000.000,00
V>
£ 1.500.000,00
=
w
[%]
EEDJ 1.000.000,00
<
>
500.000,00
' 2012 2013 2014 2015 2016 2017 *2018
——BBIRF-M 1 821.805,7|1.341.059 | 643.490,6 | 19.004,27| 226,31 |241.051,0|86.076,00
BB RF FLUXO 58.623,10|281.425,6|601.082,9|1.008.716 | 35.649,05 | 84.808,00| 7.005,00
CAIXA FI IRF-M 1 0 0 845.821,3|963.918,2 | 658.081,8 | 145.762,0| 76.157,00
CAIXA FI DI LP 0 0 214.132,4|242.650,2 | 276.609,1 | 55.138,00| 5.749,00
——PATRIMONIO 880.428,8|1.622.484|2.313.527|2.234.289|970.566,2 | 526.759,0| 174.987,0

O Fundo de Previdéncia Municipal foi criado em outubro de 2010, recebendo repasse
previdenciario a partir da competéncia de fevereiro de 2011. Para a elaboracdo deste relatério, nao
dispusemos de dados sobre os recursos financeiros no ano de 2011. Os valores indicados de 2012 a
2017 sdo referentes aos saldos de dezembro de cada ano. Para este ano de 2018, o saldo refere-se
ao més de setembro. Até 2013, os recursos foram aplicados em Fundos administrados pelo Banco

do Brasil. A partir de 2014, as aplicagdes também foram feitas na Caixa Econdmica Federal.
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O déficit previdencidrio (o pagamento de beneficios é maior que a arrecadagdo
previdenciaria) € motivo principal da queda do patriménio do Instituto nos anos de 2017 e 2018. A
apuracgdo das irregularidades dos repasses previdenciarios retroagindo-se até o ano de 2013
verificou que o parcelamento acordado em 2013 n3o teve nenhuma parcela paga; o valor atualizado
é de RS 1,24 milhdo. Também foi verificado que o Municipio tem uma divida previdenciaria, por
repasses feitos com aliquotas patronais menores e por irregularidades dos repasses, no valor de mais
de RS 4,1 milhdes, sem as devidas corre¢des monetarias. Somando-se ambos os valores, a divida

previdenciaria do Municipio ultrapassa os RS 5,5 milhdes.
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10. DISPOSICOES GERAIS

A Politica de Investimentos do CORONELPREV — Instituto de Previdéncia do Municipio de

coronel Jodo Pessoa — foi elaborada pelo servidor Gerson Lopes Morais.

As informagGes contidas na presente Politica de Investimentos, bem como suas revisdes,
serdo divulgadas pela Diretoria Executiva, no prazo de trinta dias contados da data de sua aprovacao,

através de meio eletrénico, na pagina do Instituto na internet: www.coronelprev.com.br e por meio

impresso

Coronel Jodo Pessoa — RN, 29 de outubro de 2018.

Conselheiros:

Aeldomar Dantas de Lira — Presidente

Maria Zilar de Amorim Lima — Secretaria

Adi Helder Alves de Souza — Membro titular

Jaciro Caboclo da Silva — Membiro titular

Maria das Gragas de Carvalho — Membro titular

Bonfim Bezerra de Araujo — Membro titular

Vera Lucia Augusta de Souza — Membro titular

Maria Narcisa de Souza — Membro titular

Alyson Miclériston da Silva Lopes — Membro titular
Marla Eloides Xavier da Silva Morais — Membro suplente
Rafael Carvalho Moreno — Membro suplente

José Severiano de Figueiredo Maia Junior — Membro suplente
Marinete de Souza Neves — Membro suplente

Josefa Juselene de Bessa Nunes — Membro suplente
Raimunda Jacinta Nogueira — Membro suplente

Raimunda Augusta da Silva — Membro suplente
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